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美股周度收涨，A股市场普跌

1.1 全球大类资产表现

资料来源：wind、一德期货

1.2 A股主要指数表现

资料来源：wind、一德期货

-4.00%

-3.50%

-3.00%

-2.50%

-2.00%

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%



两市成交额维持低位，两融余额继续回落

1.3 沪深300与两市成交额

资料来源：wind、一德期货

1.4 沪深300与两融余额

资料来源：wind、一德期货

5000

7000

9000

11000

13000

3000

3200

3400

3600

3800

4000

4200

2
0
2
3
-0

1
-0

3

2
0
2
3
-0

2
-0

1

2
0
2
3
-0

2
-2

3

2
0
2
3
-0

3
-1

7

2
0
2
3
-0

4
-1

1

2
0
2
3
-0

5
-0

8

2
0
2
3
-0

5
-3

0

2
0
2
3
-0

6
-2

1

2
0
2
3
-0

7
-1

7

2
0
2
3
-0

8
-0

8

2
0
2
3
-0

8
-3

0

2
0
2
3
-0

9
-2

1

2
0
2
3
-1

0
-2

3

2
0
2
3
-1

1
-1

4

2
0
2
3
-1

2
-0

6

2
0
2
3
-1

2
-2

8

2
0
2
4
-0

1
-2

2

2
0
2
4
-0

2
-2

1

2
0
2
4
-0

3
-1

4

2
0
2
4
-0

4
-0

9

2
0
2
4
-0

5
-0

6

2
0
2
4
-0

5
-2

8
沪深300指数 沪深两市成交额（亿元）
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北上资金转为净买入，新基金发行依然偏缓

1.5 沪深300与北上资金

资料来源：wind、一德期货

1.6 每周新成立偏股型基金份额（亿份）

资料来源：wind、一德期货

0

50

100

150

200

250

300

350

400

2
0
2
2
-0

1
-0

1

2
0
2
2
-0

2
-1

2

2
0
2
2
-0

3
-1

9

2
0
2
2
-0

4
-2

3

2
0
2
2
-0

5
-2

8

2
0
2
2
-0

7
-0

2

2
0
2
2
-0

8
-0

6

2
0
2
2
-0

9
-1

0

2
0
2
2
-1

0
-2

2

2
0
2
2
-1

1
-2

6

2
0
2
2
-1

2
-3

1

2
0
2
3
-0

2
-1

1

2
0
2
3
-0

3
-1

8

2
0
2
3
-0

4
-2

2

2
0
2
3
-0

5
-2

7

2
0
2
3
-0

7
-0

1

2
0
2
3
-0

8
-0

5

2
0
2
3
-0

9
-0

9

2
0
2
3
-1

0
-2

1

2
0
2
3
-1

1
-2

5

2
0
2
3
-1

2
-3

0

2
0
2
4
-0

2
-0

3

2
0
2
4
-0

3
-1

6

2
0
2
4
-0

4
-2

0

2
0
2
4
-0

5
-2

5

(150)

(100)

(50)

0

50

100

150

200

3000

3200

3400

3600

3800

4000

4200

2
0
2
3
-0

1
-0

3

2
0
2
3
-0

2
-0

1

2
0
2
3
-0

2
-2

3

2
0
2
3
-0

3
-1

7

2
0
2
3
-0

4
-1

1

2
0
2
3
-0

5
-0

8

2
0
2
3
-0

5
-3

0

2
0
2
3
-0

6
-2

1

2
0
2
3
-0

7
-1

7

2
0
2
3
-0

8
-0

8

2
0
2
3
-0

8
-3

0

2
0
2
3
-0

9
-2

1

2
0
2
3
-1

0
-2

3

2
0
2
3
-1

1
-1

4

2
0
2
3
-1

2
-0

6

2
0
2
3
-1

2
-2

8

2
0
2
4
-0

1
-2

2

2
0
2
4
-0

2
-2

1

2
0
2
4
-0

3
-1

4

2
0
2
4
-0

4
-0

9

2
0
2
4
-0

5
-0

6

2
0
2
4
-0

5
-2

8
北上资金成交净买入额（亿元） 沪深300指数



成长、高市盈率风格领跌

1.7 行业风格指数

资料来源：wind、一德期货

1.8 规模与估值风格指数

资料来源：wind、一德期货
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周末消息较多：1、6月7日，国务院总理李强主持召开国务院常务会议，会议上听取了关于当前房地产市场形势和下一步构建

房地产发展新模式有关工作考虑的汇报。会议指出，要充分认识房地产市场供求关系的新变化，顺应人民群众对优质住房的新期

待，着力推动已出台政策措施落地见效，继续研究储备新的去库存、稳市场政策措施。对于存量房产、土地的消化、盘活等工作既

要解放思想、拓宽思路，又要稳妥把握、扎实推进。要加快构建房地产发展新模式，完善“市场+保障”住房供应体系，改革相关基

础性制度，促进房地产市场平稳健康发展。四月底以来，国内有关地产的稳增长政策不断出台。2015年地产政策更强调扩大有效需

求，发布政策后地产开发规模迅速扩大。相比2015年，本次地产政策框架有所不同：本次地产政策以真实的保障性住房需求为根基

去库存，更强调去库存。从近两周地产股走势来看，已经出现了对政策脱敏的现象。即相较于政策，市场更为关注地产数据能够有

实质性的改善。2、6月7日，证监会就《中国证监会行政处罚裁量基本规则（征求意见稿）》公开征求意见。3、6月7日，沪深北三

地交易所发布公告称制定了程序化交易管理实施细则，并向市场公开征求意见，为期一周，征求意见截止日为6月14日。

从基本面角度来看，虽然国内稳增长政策导向一直都在，但是政策落地后的效果尚不明显。在新“国九条”、减持新规等监管

文件出台的背景下，A股市场严监管导向愈发清晰。上周年报问询函的增多，提升了严监管背景下投资者对于减持、退市的关注度，

并引发投资者对于中小盘股、特别是微盘股的担忧，叠加地缘政治事件扰动，由此导致市场波动加大。尽管周三周四晚间加拿大和

欧洲央行先后降息，周四证监会上市公司监管司司长郭瑞明就近期上市公司股票被实施ST、退市情况答记者问释放出强烈的稳预期

信号，但周五A股表现依然不理想。考虑到短期市场对严监管关注度较高、投资者情绪偏向谨慎、板块轮动速度较快等因素，预计上

证50、沪深300等大指数或将继续跑赢中证500、中证1000等中小指数。

风险点：国内稳增长政策弱于预期、经济和盈利超预期回落、监管政策强于预期、地缘政治不确定性、中美摩擦进一步加剧、

美联储政策超预期收紧、海外经济衰退强于预期、海外通胀比预期更有粘性、外围市场风险（流动性冲击）等。

本周市场展望



稳定行业表现突出，北向大幅加仓电子医药

1.9 申万一级行业涨跌情况

资料来源：wind、一德期货

1.10 陆股通行业资金流向变动（周度，亿元）

资料来源：wind、一德期货
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