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2、月度平衡表

资料来源：USDA&一德期货



2、月度平衡表

资料来源：USDA&一德期货



2、月度平衡表

资料来源：USDA&一德期货



2、月度平衡表

资料来源：USDA&一德期货



2、月度平衡表

资料来源：USDA&一德期货



2、月度平衡表

资料来源：USDA&一德期货



3、行情回顾
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4、CFTC非商业持仓
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5、国内棉花价格
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6、 工商业库存
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7、 仓单
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8、 进口
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9、成本和利润
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10、 棉纺织行业采购经理人指数
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11、纺织企开工和库存
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12、纺织企开工和库存
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13、下游消费
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14、出口
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15、基差和价差
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[美棉]：上周美棉小幅冲高回落，周度下跌1.53美元跌幅1.98%至75.92美分/磅，截止5月9日当

周，美棉年度出口销售净增15.65万包，较前一周减38%，较前四周均值减少7%，美棉出口装船

23.88万包，较前一周降4%，较前四周均值持平，近期天气因素相对稳定，美棉播种率在33%左

右，美国终端去库存持续但总库存依然偏高，5月后巴西新棉即将上市，增产预期强烈，下游销

售数据表现一般，市场信心相对并不充足，处于弱复苏状态，美棉花80美分一线压力仍在。

[郑棉]：上周郑棉冲底反弹，周度上涨了45点，涨幅0.3%，周五郑棉9月报收15245点，棉纱主

力报收20980点，国内4月进口棉花34万吨，同比增加309.3%，1-4月累计进口138万吨，同比增加

262.3%，本年度新棉销售进度超6成，新棉种植和生产阶段天气情况稳定，5月后需求相对淡季，

但中下游库存依然有补库需求，整体上国内棉花供需维持去库存状态，价格依然以需求端导向为

主，需求预期和成本仍对底部有支撑，短期外部压力偏高，关注郑棉主力15000支撑强度。

15、总结：15000附近支撑继续面临考验
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