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市场概况01





期货市场：价格走势

资料来源：百川盈孚、一德有色

图1.1：期现价差
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注：此处基差为现货价格-主力合约收盘价，当前期货价非04合约收盘价，为07合约收盘价
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图1.2：电工价差



全球供需02



供应：澳矿资源

资料来源：公开信息整理、一德有色

l 1月初，澳洲锂矿商Core宣布暂停旗下Finniss锂项目。Finniss项目于2023年一季度产出首批锂精矿，全年产量6万吨，折合

0.75万吨LCE。

l 1月底，全球最大的锂矿山Greenbush下调2024财年的年产量10万吨至130-140万吨，此前财报预计产量140-150万吨。

l 2月下旬，Mt Cattlin由于成本压力下调年内产量指引至13万吨，此前财报预计产量为22万吨。 

l 年初我们预计澳矿总产量350万吨以上，经过一季度调整后，全年产量预计在326万吨，同比去年的312万吨增长4.49%。澳洲

六大矿山部分减产和停产带来了一定缺口。



供应：出澳矿之外的海外资源

南美盐湖以及非洲硬岩石暂无更改，依旧维持年报中的产量预估数据

资料来源：公开信息整理、一德有色



供应：中国锂资源

当前国内云母年度产能38万吨，锂辉石冶炼

产能40万吨，盐湖15万吨。今年以来，江西

地区环保以及利润因素影响其产量的释放，

但考虑到江西大厂生产未受到影响，年内九

岭、宁德以及永兴的项目增量还有望正常生

产，我们对于云母的年内总产量未做调整。
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消费：动力电池
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中国新能源汽车销量

2024年1-2月我国新能源汽车销售120.7万辆，同比增长29.4%，市场占有率达到30%。其中，新能源汽车国

内销量102.5万辆，同比增长34.3%；新能源汽车出口18.2万辆，同比增长7.5%。 

资料来源：公开信息整理、一德有色



需求：动力电池
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    全球资讯机构SNE research数据显示2024年1月，全球动力电池装车量为51.5GWh，同比增长60.6%。 

1-2月，我国动力电池累计装车量50.3GWh，累计同比增长32.0%。其中三元电池累计装车量19.5Wh，占

总装车量38.9%，累计同比增长60.8%；磷酸铁锂电池累计装车量30.7GWh，占总装车量61.1%，累计同

比增长18.6%。

资料来源：公开信息整理、一德有色



需求：动力电池

    从今年前两个月全球新能源汽车的销量

数据增速来看，21%的实际增速基本符合

年初20%上下增速的市场预期，同时新能

源汽车、锂电池以及正极材料都以去库为

主同时维持低库，这与我们年初的预期一

致，所以我们维持年初对新能源汽车对碳

酸锂的消耗评估。

资料来源：公开信息整理、一德有色



需求：储能电池
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资料来源：公开信息整理、一德有色



消费：电池

2024年1-2月，我国动力电池产业运行整体增长，但受到春节假期影响，2月动力电池产、销、装车量等市场情况不佳。1-2月，

我国动力和其他电池合计累计产量为108.8GWh，累计同比增长29.5%。

2024年1-2月，我国动力和其他电池合计累计销量为94.5GWh，累计同比增长26.4%。其中，动力电池累计销量为83.9GWh，

占比88.8%，累计同比增长31.3%；其他电池累计销量为10.6GWh，占比11.2%，累计同比下降2.3%。

2024年1-2月，我国动力和其他电池合计累计出口达16.6GWh，占前2月累计销量17.6%，累计同比下降13.8%。其中，动力

电池累计出口16.3GWh，占比98.1%，累计同比下降1.9%；其他电池累计出口0.3GWh，占比1.9%，累计同比下降88.2%。

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

0

50000000

100000000

150000000

200000000

250000000

2021-

…

2021-

…

2021-

…

2021-

…

2021-

…
2022-

…
2022-

…

2022-

…

2022-

…

2022-

…

2022-

…

2023-

…

2023-

…

2023-

…

2023-

…

2023-

…

2023-

…

2024-

…

锂电池出口量 环比 同比

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000
20

19
-0

3

20
19

-0
6

20
19

-0
9

20
19

-1
2

20
20

-0
3

20
20

-0
6

20
20

-0
9

20
20

-1
2

20
21

-0
3

20
21

-0
6

20
21

-0
9

20
21

-1
2

20
22

-0
3

20
22

-0
6

20
22

-0
9

20
22

-1
2

20
23

-0
3

20
23

-0
6

20
23

-0
9

20
23

-1
2

动力电池销量：三元 动力电池销量：磷酸铁锂

资料来源：Wind、一德有色



全球供需平衡

l 供应端虽然澳矿以及国内云母有减产停产现象，但由于其他项目有超预期发力，所以供应端未做调整；

l 需求端由于储能去年四季度以及今年一季度有向好表现，所以对储能电池用碳酸锂量进行了上调；

l 整体过剩量有所下调，但这并不影响全年的全球范围内依旧处于过剩格局，同时2024年过剩量依旧高于2023年.

资料来源：公开信息整理、一德有色



国内供需03



锂矿：进口情况

资料来源：Wind、一德有色

3.1 锂精矿进口数据（单位：吨） 3.2 锂精矿进口数据：分国别（单位：吨）

l 1-2月中国锂矿石进口数量为107万吨，同比增加42.9%。其中从澳大利亚进口49.6万吨，同比减少16.4%，从尼日利亚进口7.2万吨，

同比增加18.5%。从津巴布韦进口26万吨，同比增加2091%。

l 2023年全年中国锂矿石进口数量为441.51万吨，同比增加51.0%。其中从澳大利亚进口347.50万吨，同比增加35.8%，从巴西进口

17.04万吨，同比增加29.2%。另外，从尼日利亚进口21.64万吨，同比增加179.4%，从津巴布韦进口39.32万吨，同比增加569.9%。
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碳酸锂：产量以及开工率

3.3 碳酸锂产量（单位：吨） 3.4 碳酸锂企业开工率（单位：%）

资料来源：SMM、一德有色

l 今年一季度国内碳酸锂总产量11.64万吨，同比增长20.41%。

l 锂辉石产碳酸锂4.8万吨，同比增长48.6%；云母产碳酸锂3.16万吨，同比下滑6.5%；盐湖提锂2.22万吨，同比增长33.65%；回

收产1.46万吨，同比增长4.55%。

l 很明显云母产碳酸锂在一季度受到了当地环保影响，产量呈现了下降走势。当前价格，外采锂云母以及外采锂辉石均有利润，市

场预期4月产量在3月高排产的基础上会有进一步恢复。
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成本

资料来源：SMM、一德有色

图3.5：外采锂辉石生产碳酸锂成本利润情况 图3.6：外采锂云母生产碳酸锂成本利润情况

• 澳矿价格企稳回升，外购原料生产成本动态上移；

• 澳精矿CIF报价1140美元/吨，碳酸锂现金生产成本10.60万元/吨；

• 锂云母2%报价2030元/吨，碳酸锂现金生产成本9.7万元/吨
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碳酸锂：进出口情况

3.7 碳酸锂进口量（单位：吨） 3.8碳酸锂出口量：年度（单位：吨）

资料来源：Wind、一德有色

l 1-2月中国碳酸锂进口数量为2.2万吨，同比增加2.1%。其中从智利进口1.5万吨，同比减少20.4%，从阿根廷进口0.66万吨，同

比增加179.3%。

l 2023年全年净进口碳酸锂14.91万吨，同比增长约18.6%。
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需求：三元正极材料排产无明显增量

资料来源：百川盈孚、一德有色
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3.9 三元正极材料产量以及开工率、利润情况（单位：吨，%）



需求：正极材料磷酸铁锂材料产量环比下降
3.10 磷酸铁锂正极材料产量以及开工率、利润情况（单位：吨，%）

资料来源：百川盈孚、一德有色
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需求：正极材料钴酸锂产量情况
3.11 钴酸锂正极材料产量以及开工率、利润情况（单位：吨，%）

资料来源：百川盈孚、一德有色
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需求：正极材料锰酸锂产量情况
3.12 锰酸锂正极材料产量以及开工率、利润情况（单位：吨，%）

资料来源：百川盈孚、一德有色
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3.13 六氟磷酸锂产量以及开工率利润情况（单位：吨，%）

需求：六氟磷酸锂产量情况

资料来源：百川盈孚、一德有色

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%
90%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

-50000

0

50000

100000

150000

200000

250000

2022/01

2022/03

2022/05

2022/07

2022/09

2022/11

2023/01

2023/03

2023/05

2023/07

2023/09

2023/11

2024/01

2024/03



库存：碳酸锂库存以及材料厂产成品库存
3.14 产业链条库存（单位：吨）

资料来源：SMM、百川盈孚、一德有色
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• 2023年国内锂电池库存164.5GWh，其中动力电池130.4GWh，储能电池34.2GWh。今年1-2月份电芯库存呈现下降趋势，动力电芯去化至121GWh，储能电池去化

至33.9GWh。但是，电池正极材料库存依旧处于较高水平，这也是正极材料企业对碳酸锂维持低库存的主要原因，碳酸锂从明细看，冶炼厂4.2万吨，下游1.9万吨。

　 2020年 2021年 2022年 2023年 2024年1-2月

产量 83.4 219.7 545.9 778.1 108.8

装车量 63.3 154.5 294.6 387.7 50.3

销量 65.9 186.0 465.5 616.3 94.5

出口 　 　 68.1 152.6 16.6

电池厂库存 17.5 33.7 80.4 161.8 14.3

车企库存 2.6 31.5 102.8 76.0 27.6

库存合计 20.1 65.2 183.2 237.8 41.9
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国内供需

今年一季度整体过剩量在收窄，3月下游正极材料厂的环比增速明显快于供应端增速。二季度，预计下游正

极材料厂继续好转，供应过剩量持续收窄。 

资料来源：SMM、百川盈孚、一德有色



总结与展望

l 从供需基本面来看，全球范围内，虽然由于储能消费增速的追赶，调整后碳酸锂过剩量收窄，但过剩格局未改。整

体看，二季度供应过剩格局延续，但由于下游旺季产量增速恢复，过剩量明显收窄。

l 从利润来看，由于澳矿结算方式由Q-1变为M-1，矿价成本与国内锂盐价格联动性加强，国内冶炼厂不再过于被动，

当前价格，国内外采锂辉石和锂云母，均有微利，产业运行相对健康。

l 从库存情况来看，一季度处于高库存状态，明细看，多数库存累积在锂盐厂，下游原料库存处于较低水平。所以当

前市场依旧认为下游如有集中补库，价格弹性还是会比较大；

l 从市场结构来看，从12-1-2-3,4-5-6-7,8-9-10-11依据集中注销仓单分类合约来看，碳酸锂基本已经转为 

Contango结构。

   综上，从当前供需以及利润情况来看，我们认为二季度下游消费提振价格波动密集区间上移至

【100000,125000】，但考虑到全年供需过剩的格局，且上波下跌过剩产能尚未有效去化，所以依旧以逢高沽空为主

操作，上游生产者可等待价格高位介入套保操作锁定加工利润。
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