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市场回顾01



EC期货合约和重要现货指数走势回顾

EC期货合约和重要现货指数走势回顾

资料来源： 博易大师、上海航运交易所、Wind 、一德宏观战略部

基差走势
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EC2406结算价 基差（现货-期货）上市合约 单位 最新结算价 清明假期前结算价 变化 环比 现货 单位 最新 清明前 变化 环比

EC2404 点 2238.2 2165 73.2 3.38% SCFI综合指数 点 1757.04 1745.43 11.61 0.67%

EC2406 点 2130.4 2052 78.4 3.82% SCFI欧洲基本港 美元/TEU 1971 1997 -26 -1.30%

EC2408 点 1961.8 1870.2 91.6 4.90% SCFIS欧洲航线 点 2172.14 2174.19 -2.05 -0.09%

EC2410 点 1719.4 1611.3 108.1 6.71%

北方国际集装箱运价

指数（天津-欧洲基

本港）

点 868.72 891.48 -22.76 -2.55%

EC2412 点 1743.3 1615.9 127.4 7.88%
TCI:天津-欧洲基本

港20GP参考运价
点 1883.1 1923.3 -40.2 -2.09%

EC2502 点 1528.8 1403.4 125.4 8.94%
TCI:天津-欧洲基本

港40GP参考运价
美元 3173.7 3274.1 -100.4 -3.07%



本周集运欧线期价整体表现为低开上行，截至周五收盘，主力合约已突破1月中旬高点。受以色列大规模撤军消息影响，周一集运

指数大幅跳空低开，随后以色列国防部表示，此次撤军是为即将在拉法发动的攻势做准备，并不代表巴以战争接近结束，此外，MSC商

船在红海再度遭袭，地缘风险升级对EC估值抬升，期价呈现反弹。周中由于哈马斯拒绝以色列最新的停火协议，短期绕航持续，给与期

价一定程度上的情绪面修复，叠加部分船司即将开始4月第二轮涨价提振，现货运价上行为期价带来支撑。基差大幅收敛，因套利操作，

4-6月价差快速收窄，06与远月合约价差小幅走扩，可继续适当关注06-10反套机会。自交易所放宽限仓后，成交量与持仓量明显修复。

行情回顾

EC2406与其他上市合约价差

资料来源：博易大师、一德宏观战略部

主力合约交易前20名会员成交及持仓情况

资料来源：上海国际能源交易中心、一德宏观战略部
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基本面分析02



本周地缘局势跟踪
 新华社援引多家以色列媒体7日报道，以色列大规模撤军，以军从加沙地带南部撤出几乎所有地面部队，加沙地带目前仅留一个旅。

同时，以色列和哈马斯派出团队前往埃及，就开斋节前可能达成的停火协议进行新一轮谈判。

 当地时间4月7日，以色列国防部长约亚夫·加兰特在对以色列国防军南方司令部进行评估后表示，以色列军队已撤出加沙地带南部汗

尤尼斯地区，为即将在拉法发动的攻势做准备。以色列国防军总参谋长赫齐·哈莱维当天发表声明称，尽管以军从加沙地带南部撤军，

但对巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动（哈马斯）的战争仍在继续，而且远未结束。以色列总理内塔尼亚胡在以政府每周内阁会议上称，以

色列已准备好达成相关协议，但不会屈服于巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动（哈马斯）的“极端”要求。内塔尼亚胡重申，如果哈马斯等

组织不释放以色列被扣押人员，加沙停火协议就不会达成。

 英国外交部和国防部称，一艘英国皇家海军舰艇将向加沙提供援助，作为帮助在5月初建立一条新人道主义海上走廊的国际努力的

一部分。卡梅伦的办公室说，卡梅伦还承诺提供970万英镑（约合1226万美元），作为援助设备和物流专业技术资金，帮助建立从

塞浦路斯到加沙的海上走廊。

 4月10日，以国防军空袭了加沙中部Al-Shati难民营，致使巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动（哈马斯）政治局主席哈尼亚7名儿孙身亡

 据路透社报道，也门胡塞组织10日称他们用无人机和海军导弹袭击了亚丁湾的四艘船只，其中包括一艘美国军舰，还有“达尔文”

号、“吉娜”号以及“约克敦”号商船。

 当地时间14日凌晨，伊朗伊斯兰革命卫队开始对以色列目标发动大规模导弹和无人机袭击。据央视新闻消息，以色列国防军发言人

哈加里当地时间4月14日声明，“大量”以色列战斗机已在空中准备反击伊朗的袭击。



本周船东有意通过调控运力来维稳运价

据中国船务周刊数据显示，第15周（4月8日-4月14日）中国至欧洲航线投放运力为238821TEU，较此前计划大幅减少约7.5万

个标准箱，比上周投放运力减少7万个标准箱，表明本周船东有意通过调控运力来维稳运价。主要船司具体投放情况为：马士基

5.44万TEU，海洋网联4.43万TEU，长荣海运4.41万TEU，地中海航运4.03万TEU，达飞3.18万TEU，韩新海运2.39万TEU。

本周中国-红海航线投放运力仅为3081TEU，全部为达飞旗下子公司正利航业股份有限公司（CNC）投放，第16周将回升至

9707TEU。中国至欧洲航线计划下周投放运力330658TEU，较本周大幅增加9.18万TEU，供给增加为运价带来压力。

主要船公司第15周运力投放排行（TEU）中国-欧洲航线投放运力（TEU）

资料来源：中国船务周刊、一德宏观战略部
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上海-北欧停航增加运力减少

据容易船期数据显示，上海至北欧航线第15周实际运力为24.2万TEU，计划运力28.3万TEU，实际占计划比例为85%，由于停航增加下周

上海-北欧实际运力将减少9千个标准箱至23.3万TEU。据统计，4月计划投放运力103.3万TEU，5月至21周计划投放运力为78.43万TEU。

由于红海改道导致吨位短缺，OCEAN联盟正在缩减其亚欧业务，从4月起有1个航线撤出北欧，剩余6条航线全面覆盖。该航线目前由中远

和东方海外的8艘船舶运营，每轮14周，每轮9000至21000标准箱，每个周期有6至7个停航。这些船舶将在未来2个月内逐步退出服务，

导致亚洲-北欧的整体运力减少3.5% 。

上海-北欧周运力达成情况

资料来源：容易船期、一德宏观战略部

上海-北欧航线停航情况
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能源价格走低缓解德国工业压力，英国经济有望摆脱衰退
受内外需求回暖的影响，2月德国工业产出环比增长2.1%，较1月的1.3%显著加快，远高于0.5%的市场预期，工业产出同比降幅由

1月的-5.5%收窄至-4.9%。其中，建筑、汽车、化工等能源密集产业生产显著恢复是德国工业产出的主要拉动因素。在能源和食品价

格下跌的驱动下，德国CPI加速放缓至2.3%，能源价格走低对德国经济的压力减轻，德国经济复苏初现韧性，同时，核心通胀创下

3.3%的2022年 6月以来的最低水平，但在工资和租金推动服务业价格上涨下，核心通胀回落较慢。

受制造业同比超预期增长1.2%的拉动，英国2月GDP环比增长0.1%，符合预期，前值上行0.1个百分点至0.3%，英国经济连续第二

个月增长，表明在经历四季度的短暂衰退后，英国经济有望在一季度从衰退中恢复增长，但增长力度预期较弱。

欧元区4月Sentix投资者信心指数大幅回升4.6至 -5.9，好于预期的-8.5，投资者信心指数升创两年高点，其中，核心现状指数小幅

上涨2.2至-16.3，核心预期指数上升7.3至5，为2022年3月以来首次转正，显示投资者对欧元区市场前景转向乐观。

资料来源： Wind 、一德宏观战略部

德国CPI 欧元区Sentix投资者信心指数



行业信息

资料来源： 公开信息整理、一德宏观战略部

1、4月9日，欧盟宣布依据《外国补贴条例》（FSR）对中国在欧盟五国的风力涡轮机供应商发起调查，这是近2个月内欧方利用FSR对中国企业发起的第

4起调查案件。4月10日， 商务部贸易救济局主要负责人在布鲁塞尔会见欧委会贸易防御司司长马丁·卢卡斯，第一时间就欧盟对中国风力涡轮机供应商发

起补贴调查以及再次发布关于中国经济存在“严重扭曲”的报告等问题进行严正交涉。

2、当地时间4月9日，土耳其贸易部发表声明称，土耳其决定从当天起限制向以色列出口部分产品，直至以色列宣布在加沙地带停火，并允许足够、不间

断的援助进入该地区。这一限制包括54种产品和原材料等，包括钢铁、大理石、陶瓷、化肥等。

3、THE联盟再次推迟通过苏伊士运河的EC4航线， EC4航线上的船只将被分配给联盟剩下的三条亚洲-美国东海岸航线--EC1、EC2和EC5。

4、据Alphaliner数据显示，以星航运ZIM目前拥有的运力已超过阳明海运，成为全球第九大船公司。

5、近日，全球第三大集装箱班轮公司、法国达飞发布公告称，将与雷诺和沃尔沃联手成立一家电动货车合资企业--Flexis SAS ，进军新能源汽车制造领

域。

6、4月15日起，达飞将上调亚洲-北欧FAK费率至2200美元/TEU和4000美元/FEU。

7、马士基优化中东-欧洲服务（405 – ME2），新的 ME2 轮换：杰贝阿里 - 蒙德拉 - 贾瓦哈拉尔尼赫鲁 - 丹吉尔港 - 阿尔赫西拉斯 - 鹿特丹 - 费利克斯

托 - 不来梅港 - 丹吉尔港 - 塞拉莱。

8、近日，中远海控欧洲供应链运营平台收到了某企业2024年欧洲集中式拆箱/整箱派送年标的中标通知，确认中远海控成功中标多个标的项目。



船东现货报价情况

资料来源： 船商报价、一德宏观战略部

本周船商报价策略出现分化，具

体来看，达飞将上海-汉堡/鹿特

丹/安特卫普wk17-19周运价订

为 1805美元 /TEU和 3285美元

/FEU；中远海运将同期订舱报价

为 2250美元 /TEU和 3825美元

/FEU，处于市场较高水平。东方

海外大幅下调即期报价，其中上

海-汉堡20GP和40GP运价分别

下调600美元和200美元至2050

美元/TEU和3100美元/FEU。上

海-鹿特丹wk17周报价为1650美

元/TEU和3100美元/FEU。

起运港 目的港 船公司 出航时间 到港时间
航程

(天)

即期报价

20GP

即期报价

40GP

上周报价

20GP

上周报价

40GP
上海 汉堡 达飞 2024-04-26 2024-06-10 45 1805 3285 1805 3285

上海 汉堡 达飞 2024-05-05 2024-06-14 40 1805 3285 1805 3285

上海 汉堡 中远海运 2024-04-22 2024-06-06 45 2250 3825 2250 3825

上海 汉堡 长荣海运 2024-04-28 2024-06-08 41 2180 3310 2180 3310

上海 汉堡 长荣海运 2024-04-15 2024-05-30 45 2180 3310 2180 3310

上海 汉堡 韩新海运 2024-04-21 2024-06-13 52 1718 3006 1718 3006

上海 汉堡 赫伯罗特 2024-04-19 2024-06-07 48 1768 3368 1768 3368

上海 汉堡 马士基 2024-04-18 2024-05-30 42 1837 2824 1837 2824

上海 汉堡 地中海航运 2024-04-17 2024-05-30 43 1820 3040 1820 3040

上海 汉堡 东方海外 2024-04-26 2024-06-11 40 2050 3100 2650 3300

上海 汉堡 东方海外 2024-04-27 2024-06-16 45 1700 3200 2500 3400

上海 鹿特丹 达飞 2024-04-22 2024-05-29 37 1805 3285 1805 3285

上海 鹿特丹 中远海运 2024-04-26 2024-06-07 38 2250 3825 2250 3825

上海 鹿特丹 长荣海运 2024-04-22 2024-05-29 37 2180 3310 2180 3310

上海 鹿特丹 长荣海运 2024-04-17 2024-05-24 37 2180 3310 2180 3310

上海 鹿特丹 韩新海运 2024-04-21 2024-06-11 51 1718 3006 1718 3006

上海 鹿特丹 赫伯罗特 2024-04-30 2024-06-07 38 1800 3400 1800 3400

上海 鹿特丹 马士基 2024-04-13 2024-05-30 47 2436 3932 2436 3932

上海 鹿特丹 地中海航运 2024-04-20 2024-05-30 40 1820 3040 1820 3040

上海 鹿特丹 东方海外 2024-04-26 2024-06-10 39 1650 3100 2450 3300

上海 安特卫普 达飞 2024-04-29 2024-06-15 47 1805 3285 1805 3285

上海 安特卫普 达飞 2024-05-14 2024-06-26 43 1805 3285 1805 3285

上海 安特卫普 中远海运 2024-04-26 2024-06-06 42 2250 3825 2250 3825

上海 安特卫普 赫伯罗特 2024-04-30 2024-06-15 46 1800 3400 1800 3400



SCFI指数与SCFIS指数

中国出口集装箱运输市场在小长假后呈现平稳恢复的态势，波斯湾、澳新、南美航线运价上涨带动综合指数小幅上涨。4月

12日，上海航运交易所发布的上海出口集装箱综合运价指数为1757.04点，较上期上涨0.67%。欧洲航线运输市场在节后保

持稳定，供求关系基本平衡，即期市场订舱价格小幅下跌，上海港出口至欧洲基本港市场运价（海运及海运附加费）为

1971美元/TEU，较上期下跌1.3%。

根据订舱价与结算指数对应比例计算周一SCFIS指数预测值为2147.08点，较上周下滑25.05点；按照船公司现货端报价估算

预测第15周结算运价指数区间为【2208，2356】。另外，我们根据现有4月订舱报价估算调整最后3周的交割区间为

【2275,2350】，区间下限较此前测算提高25点，上限调低50点。

资料来源：上海航运交易所，一德宏观战略部

SCFI综合指数与欧洲基本港运价 SCFIS结算运价指数（欧洲航线）与预测值
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地缘局势方面，巴以和谈继续陷入僵局，伊朗对以色列发动大规模袭击，以色列已做好防御和攻击

准备；此外，商船在红海区域接连遭袭，地缘风险进一步加剧，市场对远月合约计价复航估值延后。

基本面，本周船东有意通过调控运力来维稳运价，令欧洲航线运输市场在节后保持稳定，供求关系

保持基本平衡。据统计，下周起上海-欧洲航线停航增加运力减少，而中国-欧线整体投放运力大幅

增加，对运价压力犹存。欧元区4月Sentix投资者信心指数回升，显示投资者对欧元区市场前景转向

乐观，五一假期前的集中出货预期以及欧洲潜在需求改善为运价提供一定支撑。因此，基本面对于

运价的驱动显示中性。

现货报价方面，继船东4月两轮提涨欧线运价后，各船司出现报价策略分化，部分下调运价带动即期

市场订舱价格整体小幅下跌，最新上海航运交易所公布的上海港出口至欧洲基本港市场运价为1971

美元/TEU，较上期下跌1.3% 。根据订舱价与结算指数对应比例计算周一SCFIS指数预测值为

2147.08点，较上周下滑25.05点；按照船公司现货端报价估算预测第15周结算运价指数区间为

【2208，2356】。根据现货端市场调研了解，部分船商有5月宣涨计划，其中大柜涨幅在20%左右，

预计对运价构成提振，对期价驱动-中性偏多，后期仍需关注涨价的实际落地情况。

综合来看，地缘风险升级叠加船司5月提涨计划对运价形成提振，欧洲潜在需求改善也为运价提供支

撑，不过运力供给增加以及即期市场存在调低部分航线运价或将限制运价的反弹幅度。策略上，主

力合约前期多单可继续持有，密切关注盘面变化。另外，我们根据现有4月订舱报价估算调整最后3

周的交割区间为【2275,2350】，区间下限较此前测算提高25点，上限调低50点，持有04合约的投

资者可进入到期现金交割。

总结与展望
EC2406日K线图

资料来源： 文华财经、一德宏观战略部
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下周重要财经数据关注

资料来源：汇通财经、一德期货宏观战略部

日期 重要财经数据与事件

2024/04/15
欧元区3月储备资产总额

第135届广交会于4月15日至5月5日在广州举办

2024/04/16
欧元区2月季调后贸易帐

欧元区与德国4月ZEW经济景气指数

2024/04/17

英国3月CPI与核心CPI

英国3月零售物价指数

欧元区3月调和CPI与核心CPI数据

IMF和世界银行举行2024年春季会议，至4月20日

2024/04/19
德国3月PPI

英国3月季调后零售销售数据
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