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1、国内产区

15-18日，受冷空气影响，我国大部分地区气温将普遍下降4～8℃，局地可达10℃以上，北方地区并伴有4～6级偏北风，阵风7～9级，新疆山口

风力10～11级；15日白天至16日早晨，新疆东部和南部、内蒙古西部、青海西北部、甘肃中西部、宁夏、陕西北部等地的部分地区有扬沙或浮尘天

气，内蒙古西部、甘肃中部局地有沙尘暴。

15-18日，西南地区东部、江南、华南等地有小到中雨，其中，江南北部、湖北西部等地局地有大雨。15日，新疆北部有雨雪天气，其中，沿天

山一带有中到大雪；15日夜间至16日，内蒙古中东部、吉林、黑龙江等地有小到中雪或雨夹雪，局地大到暴雪；16-17日，青海东部、甘肃中部、

西藏东部等地部分地区有中到大雪或雨夹雪。 资料来源：中央气象台



2、国外主产区

图片来源：COLA



2、国外主产区

图片来源：COLA



3、价格走势

图片来源：文华财经& Wind &博易大师



4、国际-巴西甘蔗产量继续刷新纪录

资料来源：UNICA



4、国际-巴西出口和运费

图片来源： Wind &一德期货



4、国际-印度

资料来源：ISMA



5、国际-泰国

资料来源：OCSB



6、CFTC持仓

资料来源：CFTC



7、汇率—美元&雷亚尔

资料来源： Wind &一德期货&新浪财经

【点评】上周美元兑雷亚尔在4.95至5.0

直接窄幅整理略有上涨，周五最高上涨

至5.0附近，美元指数周四周五小幅反弹，

此前维持窄幅整理，周五最高103.5一线

附近，本周美联储将迎来年内第二次议

息会议，市场普遍预期利率将保持不变。



8、1-12月进口同比减少129万吨,12月进口同比降2万吨
【进口】：巴西/泰国配额外利润-600~-850元/吨，配额内利润

800~1000元/吨；6月进口4万吨，同比减10万吨。7月进口11万

吨，同比减17万吨。8月进口37万吨，同比减31万吨。9月进口

54万吨，同比减24万吨。10月进口92万吨，同比增40万吨。11

月进口44万吨，同比减少29万吨。12月进口50万吨，同比减少

2万吨。2023年累计进口398万吨，同比减少129万吨。23/24榨

季累计进口糖186万吨，同比增加9万吨。1-12月进口糖浆及预

混粉等三项合计181.74万吨，同比增73.71万吨。12月三项合计

进口11.99万吨，同比增加4.67万吨。

资料来源： Wind &一德期货



9、主产区产销

资料来源：中国糖协 &一德期货



10、国内现货销售

资料来源：中国糖协 &一德期货



11、仓单和预报

资料来源：郑商所



12、基差&价差

资料来源：博易大师



【 外糖】周五外糖小幅震荡上涨，ICE5月合约报收22.13美分/磅，盘中最高22.15美分/磅，伦敦

白糖5月合约上涨9.3美元/吨报收624美元/吨。亚洲主产区印度和泰国年度减产幅度低于预期，巴西

新榨季生产节奏和2月产量都提前且高于预期，限制上方高度，短期亚洲主产区的减产也在支撑盘

面，美糖短期关注22美分附近争夺。

【郑糖】周五盘面继续震荡上涨，最终郑糖5月上涨69点报收6536点，当日最高6547点，5-9价

差112至149，5月基差139至94，仓单减少15张至17069张，有效预报维持854张，5月多空持仓都有

大幅增加，多单增加更多，现货报价上涨20-50元/吨，国内收榨糖厂增多，现货挺价意愿强，供应

旺季需求淡季相对变动不大，操作上，短期跟随外盘波动为主，关注-6400-6500支撑，中长期格局

不变。

13、本周：跟随外部联动
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