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本周综述
项目 重要提示 评估

月产量
预计3月工业硅产量为38万吨，当月同比21.4%
2月工业硅产量为34.48万吨，当月同比22.7%，累计同比24.5%

利空

周产量
工业硅周度产量80790吨，周度环比增加540吨
总开炉子数量325台，周度环比增加2台

库存

广期所仓单库存24.28万吨，周度环比增加1000吨
SMM统计工厂库存18.2万吨，周度环比增加0.8万吨
SMM统计社会库存36.3万吨，周度环比增加0.4万吨
非交易所库存30.2万吨，周度环比增加0.9万吨

利空

对盘面利润

石油焦价格继续上涨
新疆421#生产成本13720元/吨，利润270元/吨
云南421#生产成本15449元/吨，利润-1210元/吨
四川421#生产成本15968元/吨，利润-1578元/吨

利多

月消费
2月多晶硅产量16.3万吨，当月同比61.4%，累计同比57.8%；
2月光伏组件产量31GW，当月同比-1.6%，累计同比15%；
2月有机硅产量17.9万吨，当月同比增加0.3%，累计同比8.2%

利多

周消费
多晶硅周度产量47800吨，周度环比增加500吨，行业毛利率12.8%
有机硅周度产量41800吨，周度增加4500吨，完全成本盈利846元/吨
合金行业消费复苏中



本周策略

【投资逻辑】周五工业硅一改震荡格局破位下跌收盘于12790元/吨，最低探至12515元/吨。供应端，新疆

地区开炉数量持续增加，云南地区出现检修停产现象，不过整体开炉数量小幅增加，工业硅周度产量继续攀

升。成本方面，电价处于平稳阶段，折算盘面利润西南亏损进一步扩大，新疆接近盈亏平衡。消费方面，多

晶硅保持平稳增长，但粉厂接货意愿不强；有机硅行业进入传统消费旺季，产量大幅度增加开工率增长，但

同时伴随着库存增加，终端消费情况平平；合金行业消费开始复苏。现货市场成交活跃度依旧不高，社会库

存持续攀升最终于周五给予硅价致命一击，盘面价格跌至12500元/吨附近后接近丰水期生产盈亏平衡线，

存在反弹动力，但供应过剩格局下没有反转驱动力，若工业硅库存持续增加，盘面价格有望打破前低。

【投资策略】短期存在反弹需求，但没有反转动力，继续逢高布空。



工业硅交割跟踪（现货价格为网站报价）
日期 2024/3/15 2024/3/15 2024/3/15 2024/3/15 2024/3/15

备注 华东 天津 四川 广东 昆明
合约代码 SI2404 SI2404 SI2404 SI2404 SI2404

最后交易日 2024/4/1 2024/4/1 2024/4/1 2024/4/1 2024/4/1

间隔天数 17 17 17 17 17

期货收盘价 13210 13210 13210 13210 13210

通氧553#现货价 14450 14300 14500 14450

地区升贴水 0 -100 -400 -150 -550

553#基差 1240 1090 1290 1240

421#现货价 15100 15100 14900 15100 14850

421#基差 1890 1890 1690 1890 1640

交易手续费 1元/吨 1 1 1 1 1

交割手续费 1元/吨 1 1 1 1 1

仓储费 1元/吨.天 17 17 17 17 17

质检费 3200元/60吨 53 53 53 53 53

配合质检费 20元/吨 5 5 5 5 5

质检包装费 50元/个 5 5 5 5 5

入库费 20元/吨(汽运) 20 20 20 20 20

期货保证金 10% 10% 10% 10% 10% 10%

贷款利息 6% 6% 6% 6% 6% 6%

553#卖交割费用 147 146 142 147

553#卖交割收益 -1387 -1336 -1582 -1937

421#卖交割费用 149 149 148 149 148

421#卖交割收益 -39 -139 -238 -189 -338

持仓成本

交割收益



工业硅01

有机硅02

铝合金04
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工业硅01



现货市场价格

资料来源：一德有色、SMM

2024/3/15 2024/3/8 周度变化 地区升贴水 折盘面价格 近7天走势

华东 14450 14700 -250 0 14450

广东 14500 14750 -250 -150 14650

天津 14300 14550 -250 -100 14400

昆明 14450 14650 -200 -550 15000

华东 15100 15250 -150 0 13100

广东 15100 15250 -150 -150 13250

天津 15100 15250 -150 -100 13200

昆明 14850 14950 -100 -550 13400

成都 14900 15000 -100 -400 13300

价差 400 300 100昆明421#-553#

类别

421#

品质升水
2000

现货价格

553#



现货市场价格下调
553#工业硅价格 421#工业硅价格
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资料来源：一德有色、SMM、百川

昆明421#-553#

• 新疆地区开炉数继续提升，下游刚需补库的需求

在，但多为压价采购，现货市场成交重心下移
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价差

资料来源：一德有色、SMM

2024/3/15 2024/3/8 周度变化 近7天走势

近月合约 12730 13155 -425

连续合约 12790 13210 -420

近月-次月 -60 -55 -5

华东 1660 1390 270

广东 1860 1590 270

天津 1610 1340 270

昆明 2210 1890 320

华东 310 -60 370

广东 460 90 370

天津 410 40 370

昆明 610 190 420

成都 510 90 420

基差
（对主力合

约）

553#

421#

类别

月间差 期货价格



基差表现
期货月间差 现货基差

资料来源：一德有色、SMM、百川
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• 04-05合约价差-55元/吨



工业硅供应

工业硅月度产量 工业硅周度产量
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资料来源：一德有色、SMM、百川

• 新疆开炉数继续增加

• 云南出现明显检修停产

• 整体开炉数仍在增加
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2024/3/15 2024/3/8 变化 周环比 近7天走势

80790 80250 540 0.7%

总量 325 323 2 0.6%

新疆 159 157 2 1.3%

云南 42 46 -4 -8.7%

四川 19 19 0 0.0%

内蒙 27 26 1 3.8%

类别

开炉数

周产量



开炉数
全国开炉数

云南开炉数

新疆开炉数

四川开炉数

资料来源：一德有色、SMM、百川
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原料价格

资料来源：一德有色、SMM

2024/3/15 2024/3/8 变化 周环比 近7天走势

硅石 新疆 495 495 0 0%

云南 435 435 0 0%

湖北 462.5 462.5 0 0%

江西 445 445 0 0%

广西 440 440 0 0%

扬子焦 1410 1410 0 0%

茂名焦 1400 1400 0 0%

广州焦 1350 1350 0 0%

塔河焦 1550 1550 0 0%

新疆 2265 2265 0 0%

宁夏 1760 1760 0 0%

碳电极 9200 9200 0 0%

石墨电极 18100 18100 0 0%

成本 新疆 13720.5 13720.5 0 0.0%

云南 15449 15449 0 0.0%

四川 15969 15968.5 0 0.0%

新疆 269.5 789.5 -520 -66%

云南 -1209 -689 -520 75%

四川 -1579 -1058.5 -520 49%

盘面
利润

电极

石油焦

硅煤

类别



原料价格
硅石价格 石油焦价格

硅煤价格 电极价格
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资料来源：一德有色、SMM、百川



电价
云南德宏电价 四川阿坝电价

新疆伊犁电价

资料来源：一德有色、SMM、百川

• 3月份云南电价0.48-0.53元/度

• 3月四川电价0.57-0.6元/度
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工业硅成本利润
云南成本利润 新疆成本利润

资料来源：一德有色、SMM、百川

新疆421#生产成本13720元/吨，利润270元/吨

云南421#生产成本15449元/吨，利润-1210元/吨

四川421#生产成本15968元/吨，利润-1578元/吨
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仓单库存减少，现货库存增加
工业硅工厂库存

工业硅总库存 现货库存（社会库存-仓单）

资料来源：一德有色、SMM、百川
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类别 2024/3/15 2024/3/8 变化 周环比 近7天走势

工厂库存 18.23 17.41 0.82 4.7%

社会库存 36.30 35.90 0.40 1.1%

总库存 54.53 53.31 1.22 2.3%

仓单库存 24.29 23.95 0.34 1.4%

现货库存 30.24 29.36 0.88 3.0%



供需平衡
工业硅月度供需平衡（含进出口） 工业硅周度表需（不包含进出口）

资料来源：一德有色、SMM、百川

• 消费刚性增加，供给增加幅度更快，库存仍在累积
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有机硅02



有机硅价格
DMC价格 有机硅利润
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资料来源：一德有色、SMM、百川

• 有机硅头部大厂有检修计划，市场价格高位坚挺，但市场实际成交一般，终端前期已分批买货，再次囤

货意愿不强

• 行业完全成本扭亏为盈，盈利846元/吨



有机硅供应
有机硅周度产量 有机硅净出口

资料来源：一德有色、SMM、百川

• 周度产量提升，行业开工率较高
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有机硅供需平衡
有机硅月度供需平衡（含进出口） 有机硅周度表需（不含进出口）

有机硅周度库存

资料来源：一德有色、SMM、百川

• 本周库存37300吨，周度环比增加1300吨。
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多晶硅03



多晶硅价格
多晶硅价格 多晶硅利润
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资料来源：一德有色、SMM、百川

• 多晶硅价格持稳，本周致密料价格58元/千克，行业毛利率12.8%
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多晶硅
多晶硅产量 多晶硅库存

多晶硅供需平衡

资料来源：一德有色、SMM、百川

• 多晶硅产量持续增加
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多晶硅消费-硅片
硅片周度产量 硅片价格

硅片周度库存
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资料来源：一德有色、SMM、百川

• 182mm主流硅片价格1.95元/片，较上周下滑
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铝合金04



铝合金消费开始修复
铝合金价格 铝棒加工费

原生合金龙头开工率 铝材龙头开工率
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资料来源：一德有色、SMM、百川
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铝下游
铝棒周度产量 铝板带龙头开工率

铝箔龙头开工率 铝线缆龙头开工率

资料来源：一德有色、SMM、百川
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