
一德期货【苯乙烯】周报

撰写人：任    宁       期货从业资格号：F3015203       投资咨询从业证书号：Z0013355

审核人：赵洪虎       期货从业资格号：F0303315      投资咨询从业证书号：Z0012132

2024年3月3日

期货投资咨询业务资格：证监许可【2012】38号



指标 影响

苯乙烯

价格价
差

现货价格 苯乙烯FOB鹿特丹+6.5美金，FOB韩国-12美金，CFR中国-12美金。国内价格降130。 中性

基差 基差震荡，平水附近。 中性

供应 国产 开工下滑3个百分点。 偏多

进出口 12月份进口2.96万吨，出口1.22万吨，净进口1.7万吨。 中性

需求 下游开工率 EPS开工接近正常水平，PS开工仍然偏低，ABS开工环比持平。 偏多

库存 上游库存 厂家库存16.51万吨，环比去库0.8万吨。 利空

中游库存 华东港口25.37万吨，环比累库3.1万吨；华南港口5.7万吨。 利空

下游库存 EPS成品累库0.4万吨，PS成品去库0.9万吨，ABS去库0.3万吨。 中性

利润 生产利润 苯乙烯非一体化成本9600附近，现货生产亏损约600。 偏多

进出口利润 进口成本约9170，9000以下有出口利润，目前已接近。 偏多

下游利润 EPS加工利润200，PS亏损700，ABS持续亏损。 中性

纯苯

价格 现货价格 纯苯FOB鹿特丹-40美金，FOB美国-17美金，FOB韩国-12.5美金，CFR中国-55美金。国内价格降210。 利空

供应 国产 开工率微降1个百分点。 偏多

进出口 12月份进口量31.7万吨，环比增加。 中性

需求 下游开工率 下游加权开工率下滑1个百分点。 偏空

库存 港口库存 4万吨，相比节前去库1.35万吨。 利多

利润 生产利润 纯苯-石脑油价差环比回落，同比接近2021年水平。 中性

进出口利润 美金货降价，内外价格接近平水。 偏空

下游利润 苯胺利润小幅扩大，其余下游利润亏损。 偏空

总结

纯苯-苯乙烯内外盘价格重心下移，从估值来看：纯苯上方受进口成本压制，苯乙烯距离进口成本还有接
近200的空间，下方有出口支撑。成本端原油预计偏强，纯苯估值回落到21年同期水平。驱动来看：苯乙烯仍
累库，纯苯预计微累库，下游需求在逐渐恢复，但距离正常水平仍有空间。后边重点关注：一是需求恢复速度，
二是外盘价格，短期可能小幅调整再出方向。

操作上关注9000附近支撑，暂时逢低做多为主。



PART 1 苯乙烯
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价差
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库存
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下游库存
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苯乙烯生产利润-开工率
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苯乙烯进出口利润-量
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下游生产利润-综合开工率
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下游分行业需求
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苯乙烯下游投产计划

投产



PART 2 纯苯



价格与价差
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利润-国产量
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进口利润-量
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下游需求
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库存
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