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品种 类型 策略 合约 驱动 估值 入场 止损 止盈 周期

螺纹 单边 轻仓持有 RB2405 ★★★ 中性 3800 3750
3950-
4000

中期

核 心 逻 辑

春节期间产量延续下滑态势，螺纹产量已降至近5年最低位；热卷产量高位回落，需求端由于过节影响同步进入停滞状态，总体钢材

呈现供需双弱格局。节后建材需求端贸易商反馈不一，江苏、福建、湖南、湖北等地需求进入陆续恢复状态，广西、江西等西南区域由于

被动冬储使得出货动力较大，山西、河北等地库存小幅累积但成本支撑较强，价格仍存韧性。后期钢材矛盾点转向需求释放节奏及产量回

补时间，成材降库速率将影响本次上行节奏高度。策略上，前期螺纹多单轻仓持有，根据库存降速跟随止盈。

风险提示：产量加速释放、需求表现不佳。

资
料
来
源
：
一
德
期
货
黑
色
事
业
部



要 素 评 估

供应 热卷产量略有下降，主要因为高炉铁水不足；螺纹产量大幅下滑，短流程产量已到历史低位。

需求
春节期间需求停止，个别区域需求开始释放，但全国集中需求释放需正月十五之后。下游资金到位情况形成的真实需求较

为关键。

库存 五大材库存高于2023农历同期，短期全国降温、降雪等影响预计仍存，库存还有1-2周到达年后高点。

利润 长流程板材计算利润盈利20-30，建材相对盈亏平衡，利润释放才能刺激产量加速释放。

基差 螺纹杭州基差95、北京基差112；上海热卷基差116、天津基差56，基差处于中性位置。

资
料
来
源
：
一
德
期
货
黑
色
事
业
部



供给：247家高炉日均铁水（单位：万吨） 供给：247高炉利润率（单位：%）

供给：247产能利用率（单位：%）

资
料
来
源
：
钢
联
资
讯
、
一
德
期
货
黑
色
事
业
部
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供给：247高炉开工率（单位：%）



供给：螺纹产量 （单位：万吨） 供给：热卷产量 （单位：万吨）

供给：线材产量 （单位：万吨） 供给：冷卷产量 (单位：万吨)

资
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来
源
：
钢
联
资
讯
、
一
德
期
货
黑
色
事
业
部
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供给：中板产量 （单位：万吨） 供给：五大材产量（单位：万吨）

供给：五大材产量变化（单位：万吨）

资
料
来
源
：
钢
联
资
讯
、
一
德
期
货
黑
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部
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供给：非五大材产量（单位：万吨）
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供给：螺纹和热卷产量、利润对比（单位：万吨、元）

资
料
来
源
：
钢
联
资
讯
、
一
德
期
货
黑
色
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业
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供给：螺纹和线材产量、利润对比（单位：万吨、元）



供给：热卷和冷卷产量、利润对比（单位：万吨、元）

资
料
来
源
：
钢
联
资
讯
、
一
德
期
货
黑
色
事
业
部

供给：热卷和中板产量、利润对比（单位：万吨、元）
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需求：建材成交量（单位：吨） 需求：南方大区成交量（单位：万吨）

需求：北方大区成交量（单位：万吨）

资
料
来
源
：
钢
联
资
讯
、
一
德
期
货
黑
色
事
业
部

需求：华东大区成交量（单位：万吨）
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需求：五大材表观需求（单位：万吨） 需求：非五大材表观需求（单位：万吨）

需求：螺纹表观需求（单位：万吨）

资
料
来
源
：
钢
联
资
讯
、
一
德
期
货
黑
色
事
业
部

需求：热轧表观需求（单位：万吨）
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需求：中板表观需求（单位：万吨） 需求：线材表观需求（单位：万吨）

需求：冷轧表观需求（单位：万吨）

资
料
来
源
：
钢
联
资
讯
、
一
德
期
货
黑
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部
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需求：表观需求变化（单位：万吨）
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需求：水泥磨机开工率（单位：%） 需求：水泥熟料库容率（单位：%）

需求：沥青产量（单位：万吨）

资
料
来
源
：
卓
创
资
讯
、
钢
联
资
讯
、
一
德
期
货
黑
色
事
业
部

需求：PVC产量（单位：万吨）
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需求：百城土地成交（单位：万吨） 需求：乘车厂家批发（单位：辆）

需求：乘车厂家零售（单位：辆）

资
料
来
源
：
钢
联
资
讯
、
万
德
资
讯
、
一
德
期
货
黑
色
事
业
部

需求：半钢胎开工率（单位：%）
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库存：钢材总库存（单位：万吨） 库存：螺纹总库存（单位：万吨）

库存：热轧总库存（单位：万吨）

资
料
来
源
：
钢
联
资
讯
、
一
德
期
货
黑
色
事
业
部
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库存：线材总库存（单位：万吨） 库存：冷轧总库存（单位：万吨）

库存：非五大材厂存（单位：万吨）

资
料
来
源
：
钢
联
资
讯
、
一
德
期
货
黑
色
事
业
部

库存：非五大材社库（单位：万吨）
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库存：螺纹厂库（单位：万吨） 库存：螺纹社库（单位：万吨）

库存：热卷厂库（单位：万吨）

资
料
来
源
：
钢
联
资
讯
、
一
德
期
货
黑
色
事
业
部
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库存：线材厂库（单位：万吨） 库存：线材社库（单位：万吨）

库存：冷卷厂库（单位：万吨）

资
料
来
源
：
钢
联
资
讯
、
一
德
期
货
黑
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库存：中板厂库（单位：万吨） 库存：中板社库（单位：万吨）

库存：唐山钢坯库存（单位：万吨）

资
料
来
源
：
钢
联
资
讯
、
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德
期
货
黑
色
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部

库存：江阴钢坯库存（单位：万吨）
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利润：长流程利润（单位：元/吨） 利润：短流程利润（单位：元/吨）

利润：分品种利润（单位：元/吨）
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基差：螺纹-05基差（单位：元/吨） 基差：热卷-05基差（单位：元/吨）

基差：钢坯-螺纹基差（单位：元/吨）
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基差：带钢-螺纹基差（单位：元/吨）
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价格：螺纹跨期（单位：元/吨） 价格：热卷跨期（单位：元/吨）

价格：卷螺跨品种 （单位：元/吨）
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仓单：螺纹仓单（单位：吨） 仓单：热卷仓单（单位：吨）
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公 众 号 一 键 阅 读
你 随 身 携 带 的 智 囊 团

企 业 微 信 重 磅 上 线
加 个 好 友 云 相 见
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