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品种 类型 策略 合约 驱动 估值 入场 止损 止盈 周期

锰硅 卖保 反弹空配 SM2405 ★★★ 中性 6450 6550 6200 中期

硅铁 卖保 反弹空配 SF2405 ★★★ 中性 6700 6800 6450 中期

核 心 逻 辑

合金库存偏高，产量偏高，现货市场情绪偏弱，合金厂暂无明显继续减产意愿。盘面成本支撑短期处于弱稳状态，价格短期承压；双

硅节后供需和库存压力较大。开市第一天钢材情绪偏好，在此带动下双硅更多偏向观望，短期以小区间震荡运行为主。

锰硅跌至6150一线，接近内蒙现金流仓单成本，成本继续向下想象力不足；反弹至6400以上，即平水钢招后则抛压加大，预期短期

区间震荡为主。

硅铁跌至6400一线，则打破兰炭下跌预期后的宁夏现金流仓单成本，向下空间受限；反弹至6650一线，则库存偏高企业则有套保倾

向。

风险提示：碳元素价格下跌超预期，锰矿上涨超预期。（春节后暂无数据出台，数据截止到2月8日）



锰 硅 要 素 评 估

供应

铁合金在线1月91.99万吨，环比减少4.5万吨；钢联口径2月9日周度产量199710吨，环比减4.63%；减量来自于：广西

减605吨、贵州减380吨、内蒙古减150吨、云南减160吨，宁夏减90吨，全国累计减1385吨（日度）。春节期间供应基

本维持原产量为主，暂无大幅减产预期。

需求 按照节前数据加权推导，需求接近78万吨/月，需求仍偏疲软。

库存 春节期间库存继续累积，春节后全国合金厂加产地期现库和交割库库存超过80万吨。

利润 按照当前主流北方合金厂报价6000-6050元/吨，内蒙全成本即期利润-100元/吨，宁夏全成本即期利润-450元/吨。

基差 按照产地现货报价计算产地05合约基差：内蒙-270元/吨，宁夏-300元/吨；天津交割库基差：内蒙80元/吨。
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硅 铁 要 素 评 估

供应
钢联口径硅铁周度产量103300吨，周环比减少1100吨，短期产量弱稳为主。1月铁合金在线硅铁产量47.05万吨，环比降

1.19万吨。

需求 按照节前数据加权推导，需求接近45万吨/月，需求仍偏弱运行，供需接近平衡区间。

库存 春节现货市场暂无成交，本周库存偏累积。

利润 宁夏现货报价6300元/吨，全成本利润-70元/吨，青海全成本利润-40元/吨。

基差 按照产地现货报价计算产地05合约基差：宁夏现货基差-278元/吨，青海现货基差-278元/吨；华东交割库基差30元/吨。
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供给：121家锰硅企业周度产量（单位：吨） 供给：136家硅铁企业周度产量（单位：吨）

供给：121家锰硅企业周度开工率（单位： % ） 供给： 136家硅铁企业周度开工率（单位： % ）

资
料
来
源
：
钢
联
资
讯
、
一
德
期
货
黑
色
事
业
部

100000

120000

140000

160000

180000

200000

220000

240000

260000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024

60000

70000

80000

90000

100000

110000

120000

130000

140000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024

20

30

40

50

60

70

80

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024

25

30

35

40

45

50

55

60

65

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2020 2021 2022 2023 2024



供给：锰硅月度产量（单位：万吨） 供给：硅铁月度产量（单位：万吨）

供给：锰硅月度主产区产量（单位：万吨） 供给：硅铁月度主产区产量（单位：万吨）
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供给：全球锰矿周度发运量（单位：万吨） 供给：南非锰矿周度发运量（单位：万吨）

供给：澳块周度发运量（单位：万吨） 供给：加蓬周度发运量（单位：万吨）
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需求：日均铁水产量（单位：万吨） 需求：钢材周度产量（小样本）（单位：万吨）

需求：金属镁月度产量（单位：万吨） 需求：不锈钢月度产量（单位：万吨）
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需求：硅铁月度出口量（单位：万吨） 需求：河钢锰硅招标量价（单位：吨、元/吨）

需求：河钢硅铁招标量价（单位：吨、元/吨）
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库存：硅铁厂库存量（单位：吨） 库存：锰硅厂库存量（单位：吨）

库存：硅铁钢厂可用天数（单位：天） 库存：锰硅钢厂可用天数（单位：天）
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库存：硅铁交割库存加有效预报量（单位：吨） 库存：锰硅交割库存加有效预报量（单位：吨）

库存：全国港口锰矿库存量（单位：万吨） 库存：各港口锰矿库存量（单位：万吨）
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价格：内蒙古锰硅出厂价（单位：元/吨） 价格：宁夏化工焦出厂价（单位：元/吨）

价格：天津港锰矿成交价（单位：元/吨） 价格：国外锰矿山美元报价（单位：美元/吨度）
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价格：锰矿到岸成本（单位：元/吨）

价格：BDI指数（单位：点）
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矿种 品味 2023.12 CIF价格 2024.01 CIF价格 2024.02 CIF价格 2024.02.18 天津港报价
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价格：内蒙古地区电费（单位：元/度） 价格：宁夏地区电费（单位：元/度）

价格：广西地区电费（单位：元/度） 价格：贵州地区电费（单位：元/度）
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价格：内蒙古锰硅成本及利润（单位：元/吨） 价格：内蒙古锰硅季节性利润（单位：元/吨）

价格：宁夏锰硅成本及利润（单位：元/吨） 价格：广西锰硅成本及利润（单位：元/吨）
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价格：宁夏硅铁出厂价（单位：元/吨） 价格：陕西府谷兰炭出厂价（单位：元/吨）

价格：陕西府谷块煤成交价（单位：元/吨） 价格：72硅铁出口美元报价（单位：美元/吨）
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价格：陕西榆林金属镁成交价（单位：元/吨） 价格：陕西电费（单位：元/度）

价格：青海电费（单位：元/度） 价格：甘肃电费（单位：元/度）
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价格：宁夏硅铁成本及利润（单位：元/吨） 价格：青海硅铁成本及利润（单位：元/吨）

价格：宁夏硅铁成本占比（单位：%） 价格：宁夏硅铁季节性利润（单位：元/吨）
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价格：锰硅5-9合约价差（单位：元/吨） 价格：硅铁5-9合约价差（单位：元/吨）

价格：锰硅05合约内蒙基差（单位：元/吨） 价格：硅铁05合约宁夏基差（单位：元/吨）
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价格：SF-SM05合约价差（单位：元/吨） 价格：硅铁-锰硅现货价差（单位：元/吨）

价格：锰硅05合约买交割利润（单位：元/吨） 价格：硅铁05合约买交割利润（单位：元/吨）
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公 众 号 一 键 阅 读
你 随 身 携 带 的 智 囊 团

企 业 微 信 重 磅 上 线
加 个 好 友 云 相 见
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