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宏观对于商品有情绪支撑

资料来源：一德期货黑色事业部



成材关注需求恢复速度

资料来源：一德期货黑色事业部



资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

钢材产量同比往年相对偏低，主要是螺纹偏低
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

钢材库存水平同比往年基本处于中性水平
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

螺纹库存整体符合季节性预期
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

热卷库存相对略高
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

需求方面表现中性
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原料面临现货下跌压力

资料来源：一德期货黑色事业部



资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

矿石港口库存中性偏高
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

发运相对表现平平，内矿产量高位
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

到港水平相对较高，需求平稳
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内矿库存则相对偏低
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现货价格变化——产地焦煤

• 节后中硫主焦大多有所回落或维持稳定。

• 其中2022年因节后蒙煤通关低位，俄乌冲突爆发叠加澳洲煤价暴涨，国内焦煤持续去库且处于历史偏低水 
平。尽管进入3月份唐山钢厂因疫情限产，但盘面在复产补库预期下继续探涨。

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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现货价格变化——进口焦煤

• 与山西中硫主焦表现基本一致。

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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现货价格变化——焦炭变化

• 吕梁准一级焦炭节后大多小幅下跌，表现与焦煤一致。

• 2022年相对偏强，主要由于低库存及下游补库需求支撑。

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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现货价格变化——焦炭变化

• 港口焦炭表现与产地基本一致。

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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现货供应变化——焦炭

• 焦企节后开工率大多有所回升。

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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现货供应变化——焦煤

• 若无其他因素影响，焦煤节后供应恢复大多较快。

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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现货库存变化——焦炭

• 节后一般焦企累库，钢厂有所去库，每年表现差异不大。

• 主要是焦企节后去库速度存在差异。

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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现货库存变化——焦煤下游

• 表现与焦炭基本一致。

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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现货库存变化——焦煤中游

• 贸易商节后会有补库，表现与下游焦企钢厂基本一致。

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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现货库存变化——煤炭上游库存

• 节后参考煤矿复产情况，大多先会经历一波短暂去库，后根据当前需求恢复情况，库存变化存在差异。

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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合金中性偏弱

资料来源：一德期货黑色事业部



锰矿库存及价格略低于往年

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部



硅锰价格及利润低于往年同期

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部



硅铁价格及利润水平低于往年

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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