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市场回顾01



EC期货合约和重要指数走势回顾

EC期货合约和重要指数走势回顾

资料来源： 博易大师、上海航运交易所、Wind 、一德宏观战略部

  主力合约期现价差走势
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1月15日，上海出口集装箱结算运价指数（SCFIS）欧洲航线报3140.7点，较上期大涨49.66%，主要原因在于市场

上小柜（20GP）紧张，ETD2周大柜（40GP）出航占比较大，由于大柜价格更高，因此带动标的指数超预期上涨。不过

期货市场乐观情绪有所消退，本周并未出现基差修复，盘面交易的主要逻辑转向现货价格已见顶以及2月季节性回落预期

驱动，集运欧线各合约均呈现高位回落走势，截至周五收盘，EC2404合约收于1867.6点，较上周下跌13.42%，EC2406

合约收于1615.9点，环比下降17.51%。由于限仓，交易流动性下降。近远月价差走阔，其中4月-10月价差扩大至533.6。

行情回顾

             EC2404与其他上市合约价差

资料来源：博易大师、一德宏观战略部

         主力合约交易前20名会员成交及持仓情况

资料来源：上海国际能源交易中心、一德宏观战略部
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基本面分析02



本周红海局势进展

资料来源：公开信息整理、一德宏观战略部

英美对胡塞武装发动袭击后，地缘政治问

题加剧，短期解决可能性降低，对航运市场影

响周期延长。据现货端调研情况来看，当前主

流船运公司绕航比例依旧较大，但船商储备运

力并不紧张，主要还是要看船东投入运营的意

愿。据悉，在船司大幅提涨运价的压力下，部

分贸易合同将选择不执行，更有极端情况就是

不从远东地区进口。

按照船舶租金、燃油费、员工工资、潜在

补给维修费用粗略估算，绕航好望角每个标准

箱增加的成本不足200美元，另外考虑到需要减

去苏伊士运河管理费，那么每个标箱的净成本

将仅增加60-70美元。



本周通过苏伊士运河的集装箱船继续减少，截

至1月19日数据显示，累计通过苏伊士运河北部的集

装箱船相较上一周再次减少15艘至20艘，为红海事

件以来最低累计通过量；通过苏伊士运河南部的集

装箱船维持至30艘水平不变。短期地缘政治问题难

以解决，好望角航线运输将延续一段时间。

通过苏伊士运河船舶数量

              通过苏伊士运河船舶数量（艘）

资料来源： 路透、一德宏观战略部



大型集装箱船复航红海监测与停航统计

资料来源：船视宝、一德宏观战略部

据船视宝复航红海集装箱船平台监测显示，截至1月21日复航红海大型集装箱船舶数量为19艘，较上周减少2艘，整体复

航红海运力恢复有限。具体来看，法国达飞复航占比较高，达到半数以上。19日，公司正在对常规穿越苏伊士运河的几项服务

采取应急措施，宣布连接欧洲与印度洋和澳大利亚的NEMO服务将暂时停止穿越苏伊士运河，双向通过好望角。此外，鉴于当

前红海动态局势，赫伯罗特也选择继续避开苏伊士运河和红海，船只绕航好望角。

据容易船期数据显示，ETD4周THE联盟将有2条船停航。

            大型集装箱船复航红海数量             上海-北欧停航情况
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大型集装箱船复航红海监测与停航统计

资料来源：船视宝、一德宏观战略部

截至2024年1月21日，全球集装箱船运力为28695428标准箱，较前一周增加62357TEU。其中欧洲集装箱

船运力为454842标准箱，较上周增加12301TEU，再创红海事件以来最高运力，运力周增幅为今年以来最大。跨

太平洋运力减少2796TEU。整体来看，欧洲航线集装箱运力持续增加，符合当前地缘政治环境和春节前集中出货

的背景。

据容易船期数据显示，ETD3周和4周实际运力分别为21.8万TEU和19.5万TEU，实际运力占计划运力比例分

别为88%和83%。ETD5周实际运力将增至24.4万TEU，占计划运力比例为98%。

   全球、欧洲集装箱船运力（单位：TEU）             上海-欧地运力周度明细

资料来源：容易船期、一德宏观战略部



本周大型和小型集装箱船平均速度出现下

滑，中型集装箱船出现提速。截至2024年1月

21日，大型集装箱平均航速降至15.62节，环

比上周平均航速减少0.42节，回落至去年12月

底水平，周内最高航速仅15.79节。小型集装

箱平均航速降至13.31节，环比上周平均航速

减少0.1节，周最高平均航速13.50节。中型集

装箱船平均航速为14.97节，环比上周小幅提

速0.02节，周内最高均速达15节。

船速跟踪

                           大中小型集装箱船均速

资料来源： 路透、一德宏观战略部



欧元区经济企稳迹象初显

      欧元区及德国ZEW指数

资料来源： Wind 、一德宏观战略部

p欧元区1月ZEW经济景气指数为22.7基本持稳于前月的23，现况指数由-62.7小幅回升至-59.3。德国1月ZEW经济景气指数为15.2好于

预期12及前值12.8，创去年2月以来新高，现况指数由-77.1小幅回落至-77.3 。随着下半年以来欧元区经济景气止跌回升，欧元区经济降

幅边际收窄，企稳迹象初显。从景气指数对现况指数领先半年的规律看，上半年欧元区经济将呈现持续改善。

p 德国2023年末季调GDP同比下降0.3%，为除疫情外历史上第二次出现年度萎缩，主要部门中，工业产出和居民消费同比下降，服务业

和建筑业同比增长，凸显高利率、高通胀对经济的影响。

           德国年度GDP同比（不变价，%）



行业信息

资料来源： 各船公司官网、一德宏观战略部

1、丹麦马士基与德国赫伯罗特两大集装箱航运巨头拟自2025年2月起开展名为“双子星”的长期运营协作计划，

旨在通过灵活互通的运营网络和高准班率向客户提供优质的集装箱班轮服务。该协作将涵盖七个主要贸易航线：

亚洲-美西、美东、北欧、地中海以及中东/印度-欧洲和跨大西洋。涉及26条干线服务计划，由约290艘船舶参与

运营，总运力约340万标箱，其中60%由马士基投入，40%由赫伯罗特投入。航运龙头的解体重组将给航运产业

带来深远影响，有阶段性通过低价策略提高市场占有率的可能，不过长期来看，联盟依然符合船商的整体利益。

2、据台媒消息，综合景气、物价、通胀等多重因素考量，全球航运业2024年将迎来加薪潮，市场传出，长荣海

运、阳明海运也都有调薪规划，船员调薪从100到1,000美元以上。这将在一定程度上增加船东运营成本，对运价

形成支撑，但幅度相当有限。

3、达飞宣布从2024年2月1日（装货日期）起，将在亚欧航线收取超重附加费（OWS）。具体收费对象为：从东

北亚、东南亚、中国、中国香港、中国澳门至北欧、斯堪的纳维亚、波兰和波罗的海航线的货物，如果集装箱总

重等于或超过20吨，将收取200美元/TEU的超重附加费。



现货报价情况

资料来源： GEEK  RATE、一德宏观战略部

         上海-安特卫普主要船公司订舱报价

据三方电商平台上海到安特卫普

港主要船公司即期订舱报价来看，东方

海外调降1月末价格至2850/4800，长

荣海运调降300美元至3230/5060。赫

伯罗特由上周报价的2875/5550下调

至2475/4750。对于2月初订舱报价，

地中海航运保持3510/5020不变，东

方海外由上周的2750/5300调降至

2625/5050。



现货报价情况

资料来源： GEEK  RATE、一德宏观战略部

           上海-鹿特丹主要船公司订舱报价
马士基修正低价策略，提涨1月下

旬 上 海 到 鹿 特 丹 港 订 舱 报 价 ， 由

3401/4662上调至3641/4902。东方

海外分别将小柜、大柜调降50美元和

100美元至2600/5000。海洋网联将大

箱价格调至5000美元以下，将小箱价

格调降至2662美元。东方海外小幅调

降ETD5周运价至2625/5050。赫伯罗

特由上周的3125/6050大幅下调至

2475/4750。



现货报价情况

资料来源： GEEK  RATE、一德宏观战略部

          上海-汉堡主要船公司订舱报价

从上海到汉堡港主要船公司即期

订舱报价来看，地中海航运、达飞报价

维持不变。马士基提涨ETD4周运价至

3 7 4 9 / 5 0 3 8 ， 东 方 海 外 由 上 周 的

3050/5500调降至2850/4800，长荣

海 运 由 上 周 的 3 5 3 0 / 5 3 6 0 下 调 至

3230/5060。赫伯罗特将2月上旬报价

下调至2475美元/TEU和4750美元

/FEU。



SCFI指数与SCFIS指数

    本周，中国出口集装箱运输市场不同航线运价走势出现分化，综合指数小幅上涨。目前，亚欧航线仍然面临地缘局势的考

验，主要船公司选择继续绕道航行，市场正逐步适应目前的局面。本周，欧地航线市场运价走势总体平稳，欧洲航线出现小

幅回落。周五上海航运交易所公布的上海港出口至欧洲基本港市场运价（海运及海运附加费）为3030美元/TEU，较上期小

幅下滑2.35%。

    根据订舱价与结算指数对应比例与滞后一期比例计算周一SCFIS指数预测区间为【3315，3395】，按三方电商平台现货

端报价粗略估算预测区间在【3500，3700】。

资料来源：上海航运交易所，一德宏观战略部

         SCFI综合指数与欧洲基本港运价             SCFIS结算运价指数（欧洲航线）与预测值

资料来源：上海航运交易所，一德宏观战略部
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后市展望03



红海紧张局势暂未缓和，不过由此给航运市场
带来的情绪影响趋于弱化，短期大部分船舶将延续
绕航，经测算，由绕航导致每个标箱的净成本仅增
加60-70美元，若后期有效需求没有明显改善，那
么当前高昂的运价恐难长时间维系。回调区间暂可
参照12月中旬红海危机前市场报价1600-1700区
间。1月19日上海航运交易所公布的上海港出口至
欧洲基本港市场运价为3030美元/TEU，根据订舱
价与结算指数对应比例与滞后一期比例计算周一
SCFIS指数预测区间为【3315，3395】。因市场
依然面临极大的不确定性，运价弹性增强，策略上，
建议短期观望为主，目前期货盘面处于贴水，若基
差大幅修复，可等待逢高布空机会。套利方面，可
关注4月与10月的反套机会。

后市展望

                              EC2404日K线图

资料来源： 博易大师、一德宏观战略部



下周重要财经事件04



下周重要财经数据与事件（1.22-1.28）

资料来源：汇通财经、一德期货宏观战略部

表4.1：下周重要财经数据与事件

日期 重要财经数据与事件

2024/1/23 欧元区1月消费者信心指数初值

2024/1/24

法国1月Markit制造业PMI初值

德国1月Markit制造业PMI初值

欧元区1月Markit制造业PMI初值

英国1月Markit服务业和制造业PMI初值

2024/1/25

德国1月IFO商业景气指数

欧洲央行公布利率决议

德国第四季度季调后GDP

2024/1/26
德国2月Gfk消费者信心指数

德国1月CPI
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