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指标 影响

苯乙烯

价格价
差

现货价格 苯乙烯FOB鹿特丹+83美金，FOB海湾+70美金，FOB韩国+23美金，CFR中国+23美金。国内环涨价240。 中性

基差与月差 基差走强，盘面贴水14。2-3价差-39,3-4价差15。 中性

供应 国产 开工率下滑5个百分点。 利多

进出口 11月份进口3.65万吨，出口2.72万吨，净进口0.9万吨。 中性

需求 下游开工率 PS、ABS开工均降1个百分点，周度需求微降0.3万吨。 偏空

库存 上游库存 厂家库存去化2.6万吨。 利多

中游库存 华东港口累库1.2万吨，华南港口去库0.5万吨。 利空

下游库存 三大下游成品库存均微降。 中性

利润 生产利润 苯乙烯非一体化成本9150附近，现货生产亏损340。 中性

进出口利润 进口成本约8820，进出口均关闭。 中性

下游利润 EPS加工利润100左右，PS亏损500，ABS持续亏损。 利空

纯苯

价格 现货价格 纯苯FOB鹿特丹+19美金，FOB美国+7美金，FOB韩国+38美金，CFR中国+23美金。国内价格-5。 利多

供应 国产 开工率提升2个百分点。 偏空

进出口 11月份进口量28万吨，环比下降。 中性

需求 下游开工率 下游加权开工率下滑1个百分点。 偏空

库存 港口库存 8.25万吨，环比去库1.2万吨。 利多

利润 生产利润 纯苯-石脑油价差在同期略高。 中性

进出口利润 进口空间持续关闭。 利多

下游利润 下游利润环比压缩。 利空

总结

苯乙烯强势尚未结束，主要是纯苯偏强，上周超预期去库，周内供增需明显下滑（利润压缩开工下滑），
预期库存会累库，但若出现预期差，则会延续强势。苯乙烯层面主要是供应端开工下滑导致的去库，需求并没
有改善，另外非一体化成本随着纯苯涨价提升到9150附近，也是本次反弹的上方压力。

操作上：持有的多单找机会止盈，回调再做多。3-4价差0附近做多。风险在于：原油大跌。



PART 1 苯乙烯
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价差
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库存
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下游库存
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苯乙烯生产利润-开工率
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苯乙烯进出口利润-量
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下游生产利润-综合开工率
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下游分行业需求
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苯乙烯下游投产计划

投产



PART 2 纯苯



价格与价差
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利润-国产量
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进口利润-量
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下游需求
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库存
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