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	幻灯片 1
	幻灯片 2: 【逻辑点汇总】短期供降需增的结构支撑盘面反弹
	幻灯片 3
	幻灯片 4
	幻灯片 5: 【市场价格】钢厂对低品偏好，低品上涨，中高品均微跌
	幻灯片 6: 【价格结构】由高到低：超特折盘面1131，卡粉、PB、普氏指数折盘面1074~1076，2月掉期折盘面1066，2月连铁盘面1027
	幻灯片 7: 【现货与掉期价差】本周内外价差高位小幅收缩，钢厂和贸易商补库提升美金资源流动性
	幻灯片 8
	幻灯片 9: 【澳巴天气】澳巴主要港口接下来均有降雨，巴西降雨量偏多，或影响发运
	幻灯片 10: 【全球发运】本周将见到发运回升，FMG火车脱轨影响基本淡化，未来巴西降雨仍将影响发运
	幻灯片 11: 【全球发运】非澳巴发运维持中位偏低水平，本周将见到回升
	幻灯片 12: 【全球发运】
	幻灯片 13: 【四大矿山发运】FMG火车脱轨影响发运，现影响基本淡化，发运将回补
	幻灯片 14: 【四大矿山发运】BHP发运维持高位
	幻灯片 15: 【四大矿山发运】力拓发运维持中位水平
	幻灯片 16: 【四大矿山发运】淡水河谷发运维持高位，预计将下降
	幻灯片 17: 【到港量】上周到港量回到2900万吨，预计未来四周到港量均值2300万吨
	幻灯片 18: 【内矿产量】内矿产量高位微降，矿山主动出货，精粉库存低位下降
	幻灯片 19
	幻灯片 20: 【成材毛利润】本周钢厂品种钢利润多小幅回升
	幻灯片 21: 【高炉生产情况】本期铁水产量回升，从利润修复情况来看，产量有进一步回升空间
	幻灯片 22
	幻灯片 23: 【港口库存情况】钢厂采购增加、疏港量将继续维持高位，预计随着到港下降、疏港高位，港存增幅将放缓
	幻灯片 24: 【港口库存结构】
	幻灯片 25: 【港口库存结构】
	幻灯片 26
	幻灯片 27: 【品种价差】混合粉-超特粉价差收缩、PB粉-金布巴粉、 PB粉-混合粉价差微扩
	幻灯片 28: 【品种价差】近期PB粉-超特粉、PB粉-（卡+超/2）持续收缩
	幻灯片 29: 【远期溢价】澳洲、巴西远期溢价暂稳
	幻灯片 30: 【基差】
	幻灯片 31: 【港口库存变动预期】至1月底供给对应生铁产量246万吨水平
	幻灯片 32: 免责声明

