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1、国内产区

19-20日，甘肃南部、内蒙古大部、东北地区大部、山西、河北北部、河南西部、山东半岛及湖北西北部等地有雨转雨夹雪或小到中雪，局地大

雪。21-22日，川西高原、陕西南部、重庆东部、湖北南部、安徽南部、贵州、湖南、江西、浙江中西部、福建西北部、广西东北部等地的部分地

区有大到暴雪，湖南中西部、贵州东部局地有大暴雪。贵州、湖南西部和南部、广西北部、广东北部等地山区局地有冻雨。20-23日，将有寒潮自

西向东侵袭我国，带来一次大范围大风降温天气过程；中东部大部地区将有5～6级偏北风，气温将下降6～9℃，其中内蒙古中部、陕西北部、华北

西部和北部气温下降10～18℃；气温0℃线将南压至华南北部。25-27日，西南地区东部、江南、华南等地将有一次较明显降水过程，其中贵州北部、

江南中北部有雨转雪或降雪，江南南部、华南大部有中到大雨。 资料来源：中央气象台



2、国外主产区
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2、国外主产区
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3、价格走势

图片来源：文华财经& Wind &博易大师



4、国际-巴西甘蔗产量继续刷新纪录

资料来源：UNICA



4、国际-巴西出口和运费

图片来源： Wind &一德期货



4、国际-印度

资料来源：ISMA



5、国际-泰国
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6、CFTC持仓
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7、汇率—美元&雷亚尔

资料来源： Wind&一德期货&新浪财经

【点评】上周美元兑雷亚尔小幅冲高

回落，周一最低4.856点，周四最高

4.955附近，美元指数也小幅震荡上涨，

周度最高至103.69附近，美国加息或

已结束，未来降息幅度成重点。



8、1-12月进口同比减少129万吨,12月进口同比降2万吨
【进口】：巴西/泰国配额外利润-110~-1350元/吨，配额内利润390~580

元/吨；1月进口糖57万吨，同比增16万吨。2月进口糖31万吨，同比减

10万吨。3月进口7万吨，同比减5万吨。 4月进口7万吨，同比减35万吨。

5月进口4万吨，同比减22万吨。6月进口4万吨，同比减10万吨。7月进

口11万吨，同比减17万吨。8月进口37万吨，同比减31万吨。9月进口

54万吨，同比减24万吨。10月进口92万吨，同比增40万吨。11月进口

44万吨，同比减少29万吨。12月进口50万吨，同比减少2万吨。2023年

累计进口398万吨，同比减少129万吨。23/24榨季累计进口糖186万吨，

同比增加9万吨。1-10月进口糖浆及预混粉等三项合计156.77万吨，同

比增62.68万吨。10月三项合计进口16.55万吨，同比增加12.11万吨。

资料来源： Wind&一德期货



9、主产区产销

资料来源：中国糖协&一德期货



10、国内现货销售

资料来源：中国糖协&一德期货



11、仓单和预报

资料来源：郑商所



12、基差&价差

资料来源：博易大师



【 外糖】上周外盘继续刷新月余高位，周涨幅8.92%，上涨1.93点，周五ICE3月合约报收23.56

美分/磅，当日最高23.75美分/磅，伦敦白糖3月合约上涨9.4美元/吨报收663.2美元/吨。巴西生产尾

声来临，供应高峰逐渐过渡，市场焦点转移至亚洲主产区，厄尔尼诺的影响令供应担忧加剧，印度

泰国减产在逐步落地，糖价震荡中心不断上移。美糖短期连续小幅震荡走高，关注24美分压力强度。

【郑糖】上涨郑糖小幅震荡上涨，周涨幅1.09%，上涨1.74点，上周五5月报收6390点，盘中最

高6402点，5月基差215至180，3-5价差38至33，3月上涨39至6423点，仓单14521张，有效预报维持

1279张，现货报价大多上涨20-40元，短期甘蔗产区生产持续，供应充足，新年备货时间剩余不多，

外盘上涨后有利于国内信心恢复。 短期郑糖5月震荡偏强走势，关注6400支撑能否站稳，关注3-5

反套结构。

13、本周：震荡中心上移



本研究报告由一德期货有限公司（以下简称“一德期货”）编制，本公司具有中国证监会许可的期货投资咨询业务资格

（证监许可【2012】38号）。

本研究报告由一德期货向其服务对象提供，无意针对或打算违反任何国家、地区或其它法律管辖区域内的法律法规。未经

一德期货事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式引用、转载、发送、传播或复制本报告。

本报告所载内容及观点基于研究人员认为可信的公开信息或实地调研资料，仅反映本报告作者的不同设想、见解及分析方

法，但一德期货对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，且一德期货不保证这些信息不会发生任何变更。本报告中的信

息以及所表达意见，仅作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作建议，一德期货不就报告中的内容对最终

操作建议作出任何担保，不对因使用本报告的材料而导致的损失负任何责任。服务对象不应单纯依靠本报告而取代自身的独立

判断。一德期货不对因使用本报告的材料而导致的损失负任何责任。

公司总部地址：天津市和平区小白楼街解放北路188号信达广场16层

全国统一客服热线：400-7008-365

官方网站：www.ydqh.com.cn

免责声明


