
一德期货【铁矿石】周报

期货投资咨询业务资格：证监许可【2012】38号

撰   写   人  ：赵宏苹  期货从业资格号：F03095446    投资咨询从业证书号：Z0019238

辅助研究员：董    良  期货从业资格号：F3065228

审   核   人  ：韩业军  期货从业资格号：F0273312 投资咨询从业证书号：Z0003142

2024 年 01 月 14 日



铁矿石当前供应维持高位、需求低位回升、库存快速上升，45港累库速度较快，库存已升至同期中低位水平，但

近期发运和到港均小幅回落，预计累库速度将放缓。需求端来看，钢厂货权库存快速上升，但也有内陆钢厂称仍待补

库，补库需求或许仍有最后一轮；节后复产钢厂增多，现实需求底部反弹，铁水仍有回升空间。价格来看，虽内外价

差走扩，但远期溢价呈回落，美金市场并未出现强烈买盘，表明钢厂对美金货购买意愿不强烈。

综合来看，铁矿石盘面情绪转弱+美金货购买意愿不强将弱化其上涨驱动，但现实需求底部反弹+到港减少后累库

速度将放缓对其暂有支撑，价格预计高位震荡。

【逻辑点汇总】上涨驱动弱化，现实仍有支撑

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

MS数据 本期 上期 环比 上月平均 去年同月平均

中国45港到港量 2771.2 2774.9 -3.7 2469.2 2441.7

全球铁矿石发运量 2690.5 3347.6 -657.1 3344.1 2675.98

国内矿山产能利用率 63.05% 63.88% -0.83% 64.50% 56.51%

247家生铁日均产量 220.8 218.2 2.6 227.7 223.3

45港口铁矿石疏港量 313 305 8 293 304

本周港口现货日均成交量 107.1 104 3.1 103.8 101.8

247家钢厂样本进口矿总库存 9981.5 9785.8 195.7 9444.5 9949.5

45港港口库存总量 12621.1 12244.8 376.3 11755.3 13354.3

45港压港船只 158 135 23 121.6 117.8

铁矿石供应

铁矿石需求

铁矿石库存
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数据来源：钢联资讯、万得、一德期货黑色事业部

【市场价格】盘面下跌对现货形成压制，之前涨幅最大的高品和中品回调幅度最深
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数据来源：钢联资讯、万得、一德期货黑色事业部

【现货与掉期价差】本周内盘强于外盘，内外价差持续扩大
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供给情况02



数据来源：WINDY、一德期货黑色事业部

【澳巴天气】澳巴主要港口无强烈天气影响



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【全球发运】年末冲量后全球发运季节性环比下降，巴西降幅较大，澳洲FMG火车铁路脱轨影
响已开始体现
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【四大矿山发运】
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【到港量】天气影响消除，到港量回到2700万吨水平，预计未来四周到港量均值2400万吨

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【内矿产量】内矿产量高位微降，矿山主动出货，精粉库存低位下降
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【成材毛利润】本周钢厂品种钢利润多小幅回升，短流程利润收缩

-500

-300

-100

100

300

500

700

900

1100

1300

1500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

螺纹钢利润-高炉

2020 2021 2022 2023 2024

-1000

-500

0

500

1000

1500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

螺纹钢利润-电炉

2020 2021 2022 2023 2024

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

冷轧卷板利润

2020 2021 2022 2023 2024

-500

0

500

1000

1500

2000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

热轧卷板利润

2020 2021 2022 2023 2024



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【高炉生产情况】本期铁水产量回升，从利润修复情况来看，产量有进一步回升空间
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库存情况04



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【港口库存情况】港口作业恢复、疏港量回升，港存进一步增加，库销比延续上升趋势
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【港口库存结构】
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【港口库存结构】
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【品种价差】混合粉和超特粉价差微扩、PB粉和金布巴粉价差微扩
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【品种价差】本周价差变化不大
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【远期溢价】澳洲部分远期溢价略有回落，巴西远期溢价暂稳
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【基差】
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【港口库存变动预期】至1月底供给对应生铁产量246万吨水平
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