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本周综述
项目 评估基本情况
供给

（1.5）

①工业硅周度产量76240吨，周度环比减少1800吨。

②总开炉子数量298台，周度环比减少6台，其中四川减少5台，云南减少1台
利多

成本利润
（盘面利润）

（1.5）

①石油焦价格下浮回落， 12月份四川电价0.58-0.6元/度。

②新疆421#生产成本13190元/吨，利润2010元/吨 。

③云南421#生产成本15719元/吨，利润-269元/吨。

④四川421#生产成本16200元/吨，利润-600元/吨。

支撑

库存

（1.5）

①仓单库存20.04万吨，周度环比增加1.01万吨。

②SMM统计工厂库存5.08万吨，周度环比增加0.66万吨。

③SMM统计社会库存35.3万吨，周度环比减少0.4万吨。

④现货库存20.33万吨，周度环比减少0.76万吨。

利多

需求

（1.5）

①多晶硅周度产量42900吨，周度环比增加500吨，行业毛利率8.3%。

②有机硅周度产量37000吨，周度减少1000吨，完全成本亏损-1800元/吨。

③合金行业保持平稳。
中性

观点

①西北环保现在问题本周未扩大影响，产量方面仍以西南季节性停产为主。

②电价方面，伊犁地区电价大概率上调，但上调幅度仍未确定，四川个别地区电价小幅度上调，受火电配比

比例上调影响。

③仓单库存进一步增加，但增速放缓，现货市场流通库存下滑，下滑幅度亦放缓，主要由于终端经过前期补

货后当下采购积极性回落，个别牌号仍然供应紧张

④硅厂挺价意愿明显，价格回落后多暂停对外报价，工业硅价格预计仍以区间震荡为主，以回调做多短线操

作为主。



工业硅交割跟踪（现货价格为网站报价）
日期 2024/1/5 2024/1/5 2024/1/5 2024/1/5 2024/1/5

备注 华东 天津 四川 广东 昆明
合约代码 SI2401 SI2401 SI2401 SI2401 SI2401

最后交易日 2024/2/3 2024/2/3 2024/2/3 2024/2/3 2024/2/3

间隔天数 29 29 29 29 29

期货收盘价 13960 13960 13960 13960 13960

通氧553#现货价 15600 15450 15550 15150

地区升贴水 0 -100 -400 -150 -550

553#基差 1640 1490 1590 1190

421#现货价 15850 15800 15550 15800 15700

421#基差 1890 1840 1590 1840 1740

交易手续费 1元/吨 1 1 1 1 1

交割手续费 1元/吨 1 1 1 1 1

仓储费 1元/吨.天 29 29 29 29 29

质检费 3200元/60吨 53 53 53 53 53

配合质检费 20元/吨 5 5 5 5 5

质检包装费 50元/个 5 5 5 5 5

入库费 20元/吨(汽运) 20 20 20 20 20

期货保证金 10% 10% 10% 10% 10% 10%

贷款利息 6% 6% 6% 6% 6% 6%

553#卖交割费用 196 195 190 194

553#卖交割收益 -1836 -1785 -1930 -1934

421#卖交割费用 197 197 195 197 196

421#卖交割收益 -87 -137 -185 -187 -486

持仓成本

交割收益
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工业硅01



现货市场价格

资料来源：一德有色、SMM

2024/1/5 2024/1/4 日度变化 地区升贴水 折盘面价格 近7天走势

华东 15600 15600 0 0 15600

广东 15550 15550 0 -150 15700

天津 15450 15450 0 -100 15550

昆明 15150 15150 0 -550 15700

华东 15850 15850 0 0 13850

广东 15800 15800 0 -150 13950

天津 15800 15800 0 -100 13900

昆明 15700 15700 0 -550 14250

成都 15550 15550 0 -400 13950

价差 550 550 0

现货价格

553#

类别

421#

品质升水
2000

昆明421#-553#



现货市场价格持稳
553#工业硅价格 421#工业硅价格
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资料来源：一德有色、SMM、百川

昆明421#-553#

• 现货市场采购积极性有所回落，硅厂惜售暂停对

外报价，个别牌号供应依旧趋紧张
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价差

资料来源：一德有色、SMM

2024/1/5 2024/1/4 日度变化 周度变化 分位数 近7天走势

近月合约 14000 14195 -195 -170 26.2%

连续合约 13960 14250 -290 -275 25.7%

近月-次月 40 -55 95 105 88.4%

华东 1600 1405 195 220 85.3%

广东 1700 1505 195 170 56.8%

天津 1550 1355 195 170 83.3%

昆明 1700 1505 195 170 63.5%

华东 -150 -345 195 170 66.1%

广东 -50 -245 195 170 59.9%

天津 -100 -295 195 170 61.3%

昆明 250 55 195 170 58.6%

成都 -50 -245 195 220 60.2%

类别

月间差 期货价格

基差
（对2301合

约）

553#

421#



基差表现
期货月间差 现货基差

资料来源：一德有色、SMM、百川
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• 02-03合约价差-65元/吨



工业硅供应

工业硅月度产量 工业硅周度产量
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资料来源：一德有色、SMM、百川

• 西南减产速度放缓，过去一周云南减产1台，

四川减产5台

• 西北环保影响结束，但前期减产尚未开始复产
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2024/1/5 2023/12/29 变化 周环比 近7天走势

76240 78040 -1800 -2.3%

总量 298 304 -6 -2.0%

新疆 123 123 0 0.0%

云南 44 45 -1 -2.2%

四川 22 27 -5 -18.5%

内蒙 28 27 1 3.7%

周产量

类别

开炉数



开炉数
全国开炉数

云南开炉数

新疆开炉数

四川开炉数

资料来源：一德有色、SMM、百川
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原料价格保持平稳

资料来源：一德有色、SMM

2024/1/5 2023/12/29 变化 周环比 近7天走势

新疆 505 505 0 0%

云南 435 435 0 0%

湖北 462.5 462.5 0 0%

江西 445 445 0 0%

广西 440 440 0 0%

扬子焦 1290 1360 -70 -5%

茂名焦 1400 1500 -100 -7%

广州焦 1180 1310 -130 -10%

塔河焦 1130 1130 0 0%

新疆 2275 2275 0 0%

宁夏 1960 1960 0 0%

碳电极 9200 9200 0 0%

石墨电极 18000 18000 0 0%

新疆 13190.5 13189.5 1 0.0%

云南 15719 15759 -40 -0.3%

四川 16204 16268.5 -65 -0.4%

新疆 2009.5 2125.5 -116 -5%

云南 -269 -194 -75 39%

四川 -604 -553.5 -50 9%

类别

硅石

电极

成本

石油焦

硅煤

盘面
利润



原料价格
硅石价格 石油焦价格

硅煤价格 电极价格
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资料来源：一德有色、SMM、百川



电价
云南德宏电价 四川阿坝电价

新疆伊犁电价
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资料来源：一德有色、SMM、百川

• 12月份云南电价0.48-0.52元/度

• 12月四川电价0.57-0.6元/度

• 四川个别地区1月份电价略有上调，新疆伊犁地

区电价确定性上调，但上调幅度尚不确定



工业硅成本利润
云南成本利润 新疆成本利润

资料来源：一德有色、SMM、百川

• 新疆421#生产成本13190元/吨，利润2010元/吨 。

• 云南421#生产成本15719元/吨，利润-269元/吨。

• 四川421#生产成本16200元/吨，利润-600元/吨。
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仓单库存减少，现货库存增加
工业硅工厂库存

工业硅总库存 现货库存（社会库存-仓单）

资料来源：一德有色、SMM、百川
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类别 2024/1/5 2023/12/29 变化 周环比 近7天走势

工厂库存 5.08 4.43 0.66 14.8%

社会库存 35.30 35.70 -0.40 -1.1%

总库存 40.38 40.13 0.25 0.6%

仓单库存 20.05 19.03 1.01 5.3%

现货库存 20.34 21.10 -0.76 -3.6%



供需平衡
工业硅月度供需平衡（含进出口） 工业硅周度表需（不包含进出口）

资料来源：一德有色、SMM、百川

• 供给压力进一步减小，全国范围内供给端出现扰动
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有机硅02



有机硅价格
DMC价格 有机硅利润
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资料来源：一德有色、SMM、百川

• 有机硅现货价格周度上调50元/吨

• 行业完全成本亏损2065元/吨，现金流面临亏损



有机硅供应
有机硅周度产量 有机硅净出口
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资料来源：一德有色、SMM、百川

• 供给端小幅减小，库存进一步下滑，整体需求依旧不佳
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有机硅供需平衡
有机硅月度供需平衡（含进出口） 有机硅周度表需（不含进出口）

有机硅周度库存

资料来源：一德有色、SMM、百川

• 本周库存47000吨，周度环比减少1000吨。
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多晶硅03



多晶硅价格
多晶硅价格 多晶硅利润
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资料来源：一德有色、SMM、百川
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• 多晶硅价格下跌，本周致密料价格60.5元/千克，周度环比持稳，行业毛利率降至9%



多晶硅
多晶硅产量 多晶硅库存

多晶硅供需平衡

资料来源：一德有色、SMM、百川

• 多晶硅新增产能爬坡依旧

• 行业库存持续增加
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多晶硅消费-硅片
硅片周度产量 硅片价格

硅片周度库存
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资料来源：一德有色、SMM、百川

• 182mm主流硅片价格1.9元/片，周度持稳
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铝合金04



铝合金开始进入传统淡季
铝合金价格 铝棒加工费

原生合金龙头开工率 铝材龙头开工率
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铝下游
铝棒周度产量 铝板带龙头开工率

铝箔龙头开工率 铝线缆龙头开工率
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