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市场回顾01



EC期货合约和重要指数走势回顾

图1.1：EC期货合约和重要指数走势回顾

资料来源： 博易大师、上海航运交易所、Wind 、一德宏观战略部

图1.2：主力合约期现价差走势
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EC2404合约结算价 期现价差（右轴）



在地缘冲突影响延续和班轮公司继续提涨运价的双重加持下，12月最后一个交易周集运指数（欧线）期货走势依

旧偏强，截至12月29日收盘，主力EC2404合约收于1643点，较上周五环比上涨18.1%，远月EC2410合约收于1248.2

点，环比上涨24.32%。本周远期合约涨幅高于近月，我们认为主要原因在于：一、由于近期价格波动剧烈，交易所最

新对交易限额调整为EC2404、EC2406合约日内开仓交易最大数量50手，EC2408、EC2410、EC2412合约日内开仓交

易最大数量100手。远月合约限仓额度更为宽松，部分单边策略选择交易元月合约；二、根据统计套利观察，当前04合

约与远月合约价差位于高位，部分套利交易介入。

行情回顾

图1.4：EC2404与其他上市合约价差

资料来源：博易大师、一德宏观战略部

图1.3：主力合约交易前20名会员成交及持仓

资料来源：上海国际能源交易中心、一德宏观战略部
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持买单量 持卖单量 净持仓（右轴）
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基本面分析02



据新闻报道，当前也门胡塞武装态度依旧强硬，

12月26日晚，胡塞武装用导弹击中了红海海域一艘地中

海航运的联和商船，令红海紧张局势进一步加剧。

1 2 月 3 0 日 ， 一 艘 马 士 基 旗 下 “ M a e r s k 

Hangzhou”集装箱船在通过红海海域时被来自也门胡

塞武装的导弹袭击。周日，这艘船又遭到四艘胡塞武装

小船的袭击并被包围企图强行登船，但被前来救援的美

国海军和船上的安全小组击退。据美国军方称，美国海

军直升机击沉了也门胡塞武装人员四艘船只中的三艘，

导致10名胡塞武装海军人员丧生。随着船舶遇袭，马士

基宣布暂停船只通过曼德海峡48小时。作为全球最大集

装箱航运公司，马士基此决定或引起其他班轮公司效仿，

复航红海计划再添变数。

复航红海情况

图2.1：马士基首批重返红海集装箱船再度遇袭

资料来源：海运圈



截至2024年1月1日，全球集装箱船运力

为 2 8 5 1 9 2 6 0 标 准 箱 ， 较 前 一 周 增 加

93987TEU。其中欧洲集装箱船运力为439095

标准箱，较上周增加13786TEU。红海事件影

响持续，主要船东被迫绕航拉长航运周期，船

东开始增加运力维持运营。

供给情况

图2.2：全球、欧洲集装箱船运力（单位：标准箱）

资料来源： Wind 、一德宏观战略部
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上海-北欧港口汇总情况

资料来源： 容易船期、一德宏观战略部

左表为中国、东南亚出

发到北欧的船期表，上行为

计划船期的ETD，下行为实

际船期的ETD，若两者一致

则在实际中显示。

据目前统计情况来看，

2024年第1周THE联盟有一

次停航计划。部分航班将会

延期1-5天到港。



本周小型、中型和大型集装箱船同时提速，

截至2024年1月1日，大型集装箱平均航速大

幅升至15.74节，周最高平均航速可达15.91节，

创2022年9月以来最高航速。中型集装箱船平

均航速为14.68节，周内最高均速达14.78节，

为近一个月以来最高平均航速。小型集装箱船

平均航速小幅上升至13.33节，周平均均速为

13.52节。

供给情况

图2.3： 大中小型集装箱船均速

资料来源： 路透、一德宏观战略部
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本周通过苏伊士运河的集装箱船出现显著

的减少，截至2023年12月31日数据显示，累

计通过苏伊士运河的集装箱船仅30艘，环比前

一周减少25艘，对比12月中旬的60艘，减少

一半船只。在欧洲航线被迫绕道背景下，船东

通过提速和增派运力的方式，周转可用运力，

以缓解绕道带来的航运时长和里程的增长。尽

管马士基已宣布计划恢复红海通行，但具12月

31日消息显示，因红海胡塞武装袭击，马士基

将暂停所有红海航行船只48小时。

供给情况

图2.4： 通过苏伊士运河船舶数量（艘）

资料来源： 路透、一德宏观战略部
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现货报价情况

资料来源： GEEK  RATE、一德宏观战略部

图2.5：上海-安特卫普主要船公司订舱报价

从第三方电商平台主要船公司即期订舱报价来看，
2 0 2 4 年 1 月 上 半 月 上 海 到 安 特 卫 普 港 达 飞 报 价 由
2126/4052上调至2651/5077，东方海外由2779/5358上
调至3179/6158。上海到汉堡港地中海航运报价为4221美
元/TEU和8040美元/FEU。上海到鹿特丹港长荣海运报价
由3530/5060上调200美元至3730/5260，马士基由
2239/3924上调至3558/5045。

图2.7：上海-鹿特丹主要船公司订舱报价

图2.6：上海-汉堡主要船公司订舱报价



SCFI指数与SCFIS指数

    本周，中国出口集装箱运输市场继续受到地缘风险的考验，由于红海地区依然面临武装袭击的威胁，亚欧等航线运输市场

受此影响，市场运价继续大涨，带动综合指数大幅上行。12月29日，上海航运交易所发布的上海出口集装箱综合运价指数

为1759.57点，较上期大幅上涨40.21%。红海地区紧张局势仍在持续，导致航运距离和成本增加，短期内造成亚欧航线面

临运力紧张的局面，叠加春节前需求旺季，上海港出口至欧洲基本港市场运价（海运及海运附加费）上涨至2694美元/TEU，

较上期大幅上涨79.96%，创年内运价最高。

    1月1日公布的SCFIS结算指数为1228.16点，较上期环比上涨1.94%，涨幅不及订舱，表明年底临近船期有部分甩柜情况。

预计下期标的指数将会补涨，因为对应1月初船东提涨后的运价，由于现货端存在部分优惠舱位，实际涨幅或不及订舱。

资料来源：上海航运交易所，一德宏观战略部

图2.8：SCFI综合指数与欧洲基本港运价 图2.9：SCFIS结算运价指数（欧洲航线）

资料来源：上海航运交易所，一德宏观战略部
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后市展望03



目前，航运市场存在着较大的分歧，未来一段时

间，红海至苏伊士运河的商业航运因地缘紧张局势仍

面临极大的不确定性。马士基复航红海船只再度遇袭，

令复航计划再添变数。短期红海危机进一步升级继续

增加1月船东涨价的兑现程度，根据目前船东对1月上

半月20GP主要订舱报价区间在2000-3000美元，若

其他附加费用实际收取成功，落地情况较好，预计国

内春节需求旺季前现货运价中枢仍将进一步上移，对

期价有一定提振作用。不过按照最新的SCFIS结算指数

计算，近月期货合约存在较大升水，盘面或将调整后

再上行。考虑到限仓，远月合约或更受青睐。策略上，

短线多单谨慎持有，注意把握交易节奏，合理控制仓

位。

后市展望

图3.1：EC2404日K线图

资料来源： 博易大师、一德宏观战略部



下周重要财经事件04



下周重要财经数据与事件（1.1-1.7）

资料来源：汇通财经、一德期货宏观战略部

表4.1：下周重要财经数据与事件
日期 重要财经数据与事件

2024/1/2

法国12月Markit制造业PMI终值，前值42，预测值42

德国12月Markit制造业PMI终值，前值43.1，预测值43.1

欧元区12月Markit制造业PMI终值，前值44.2，预测值44.2

英国12月Markit制造业PMI终值，前值46.4，预测值46.4

2024/1/3
德国12月季调后失业率(%)，前值5.9，预测值5.9

德国12月季调后失业人数变动(万人)，前值2.2，预测值2

2024/1/4

德国12月Markit综合PMI终值，前值46.7，预测值46.7

欧元区12月Markit综合PMI终值，前值47，预测值47

英国12月Markit服务业PMI终值，前值52.7，预测值52.7

德国12月CPI年率初值(%)，前值3.2，预测值3.8

2024/1/5 德国11月实际零售销售年率(%)，前值-0.1，预测值-0.5

欧元区12月调和CPI年率-未季调初值(%)，前值2.4，预测值3
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