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 内容摘要 

2023 年国内产量同比增加约 400 万吨，2024 年有约 470 万吨新投产计

划，预计产量延续增长态势；2023 年国内种植面积增加，粮食保持丰收趋

势，尿素直接施用及复合肥原料需求增长超出预期；工业需求延续 2022 年

的平稳格局，预计尿素消耗量同比持平，2024 年伴随国内整体经济环境复

苏，工需或呈现平稳增长局势；综合预估 2024 年内需延续增加态势，但

能否保持高增速需持续跟踪。 
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我国尿素行业仍处于新旧产能更替过程中，航天炉、水煤浆等优质

煤制尿素装置逐步达产，固定床老旧产能改造或退出，2024 年国内约有 470

万吨新产能投产计划，同时晋城地区固定床企业存在改造预期，关注计划

产能投产进度、天然气企业检修进度；需求端，关注大田作物种植面积、

施肥备肥时间进程、国家淡储储备及释放节奏、 房地产行业复苏状态、出

口政策变化等因素；出口量关注印度招标情况及政策调整；成本端关注煤

炭及天然气保供稳价力度。 

展望 2024 年，预计国内市场呈现供需双增态势，供应增速略大于需

求增速，国内尿素供需紧平衡格局或转宽松，社会库存逐步累积，但由于

近年行业习惯改变，显性库存转化为隐性库存需要一定时间，在此过程中，

农业需求存在强季节性特性，市场会出现阶段性错配紧张行情，淡季时考

验成本支撑，国家淡季储备将为市场托底，尿素行业利润或较 2023 年环比

下滑，预估全年波动区间较大，1800-2500 元/吨。 
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1. 行情回顾：  

2023 年春节前中下游积极补库，上游工厂提前收足假期订单，尿素价格高位坚挺

运行；春节后，经济复苏不及预期，大宗商品及煤炭同跌，但国内农需启动在即，尿

素现货表现坚挺，盘面连续下跌后快速回升，区间震荡运行。进入 4-5 月份，国内农

业需求阶段性空挡，叠加煤炭趋势性下跌，行业内悲观气氛浓烈，下游持货意愿低迷，

各环节主动去库，盘面领先跌至固定床现金流水平，远月保持高度 BACK 结构运行。进

入三季度，国内农业刚需集中启动，上游工厂库存快速去化至低位，同时国际天然气

反弹，巴西、美国等地补货需求导致外盘快速回升，出口利润迅速由负转正，国内货

源大量参与印度招标，期现货迅速反弹至高位。 

10 月至今，新产能集中投放，尿素开工率持续走高，日产一度突破 18 万吨，国

内农需逐步收尾，下游备货心态转谨慎，印度招标引起一轮尿素价格小幅上涨，现货

价格涨至出口窗口，随着期现价格反弹，出口政策再度收紧，山西环保限产及气头企

业冬季检修导致日产存下滑预期，国内社会库存逐步累积过程中，价格高位震荡运行。 

 

图 1.1：尿素期现价格走势 

 

资料来源：wind，一德能化事业部 

 

图 1.2：尿素基差走势 

 

资料来源：wind，一德能化事业部 
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2. 基本面研判： 

2.1 产能逐步投放，全年产量持续增加 

2023 年尿素新增产能投产 440 万吨，同时 12 月山东阳煤平原将有一套 60 万吨产

能的装置退出，抵消淘汰产能后，全年新增产能约 380 万吨，国内尿素总产能达到约

7800 万吨。  

年初气头限产逐渐回归，经济复苏不及预期，动力煤带动化工块煤趋势性下跌，

尿素生产利润丰厚，驱动开工率处于近五年新高位，定下了全年开工率同比偏高的基

调。上半年，生产企业检修偶有短停故障，开工率高位震荡；进入下半年，8月下旬西

北地区集中检修，河南、山东等地故障短停增多，尿素开工率环比走低，9 月份检修企

业逐步复产，月底河南心连心 70 万吨产能投产，以及 10 月上中旬华鲁恒升荆州、安

徽昊源 100 万吨产能投产，将日产量推至新高，时隔多年突破 18 万吨。进入四季度，

山西地区环保及气头企业检修，日产有下降预期，预计 2023 年国内尿素产量约 6050

万吨，2024 年国内尿素约 470 万吨新增产能计划投放，总产能继续提升，叠加行业利

润良好，预计 2024 年尿素产量延续稳中上涨趋势，需关注计划新增产能实际投产进

度。 

资料来源：社会资料整理，一德能化事业部 

表 1：2023 年尿素产能变化情况 

 

地址 企业 产能（万吨） 预估日产（吨） 投产时间 

山东 晋煤明水 40 1200 2023 年 1 月 

黑龙江 七台河隆鹏 30 900 2023 年 5 月 

新疆 新疆中能 60 1800 2023 年 6 月 

山东 晋煤明水大化 40 1200 2023 年 8 月底 

河南 河南心连心 70 2500 2023 年 9 月底 

湖北 华鲁恒升 100 3000 2023 年 10 月 

安徽 安徽昊源 100 3000 2023 年 10 月 

山东 阳煤平原 60（退出产能） 1600 2023 年 12 月 

合计 440/60 
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表 2：2024 年尿素产能变化 

资料来源：社会资料整理、一德能化事业部 

 

图 2.1：国内尿素产能格局 

 

资料来源：wind，一德能化事业部 

 

 

图 2.2：国内尿素日产量走势 

 

资料来源：隆众，一德能化事业部 

 

图 2.3：尿素原料煤价格走势 

 

资料来源：wind，一德能化事业部 

 

图 2.4：尿素综合毛利率 

 

资料来源：wind，一德能化事业部 

 

企业 产能 原料 颗粒类型 投产时间 备注 

江苏晋煤恒盛 80 煤制 小颗粒 2024 年 上半年 

河南延化 80 煤制 小颗粒 2024 年 上半年 

甘肃刘化 70 煤制 小颗粒 2024 年 待定 

陕西龙门煤化工 40 焦炉气 小颗粒 2024 年 待定 

新疆奥福 50 煤制  2024 年 待定 

靖煤集团 70 煤制  2024 年 待定 

安徽泉盛 80 煤制  2024 年 待定 

合计 470 
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全球产能看，2022 年新增产能约 750 万吨，由于上半年俄乌冲突爆发，新投产压

力在 2022 年 4 季度逐步体现，23 年上半年国际市场保持疲软下滑态势；2023 年除中

国外新增投产较少，进入下半年后，国际市场价格触底回升；2024 年，俄罗斯、印度

均有新增投产计划，预计将对国际市场造成一定压力，印度或继续减少对中国货源的

依赖。 

资料来源：社会资料整理，一德能化事业部 

 

资料来源：社会资料整理，一德能化事业部 

2.2 内需先弱后强，出口环比回升 

我国尿素需求主要分为农业需求及工业需求，近十年来工农需求占比发生很大变

化，其中农业需求总体呈现下滑趋势，工业需求快速增长，近 4、5年工农需求结构基

 

表 3：2023 年国际尿素产能变化 

 

国家 产能（万吨） 投产时间 

埃及 38 2023 年 

澳大利亚 30（退出产能） 2023 年 

土耳其 54 2023 年 

合计 92/30 

表 4：2024 年国际尿素产能变化 

 

国家 产能（万吨） 投产时间 

印度 127 2024 年 

墨西哥 50 2024 年 

孟加拉 100 2024 年 

孟加拉 57（退出产能） 2024 年 

俄罗斯 66 2024 年 

俄罗斯 73 2024 年 

俄罗斯 140 2024 年 

合计 556/57 
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本稳定，农业需求包含作物直接施用及复合肥生产原料，占比约 6 成，工业需求包括

人造板（脲醛树脂）、三聚氰胺、车用尿素、火电脱销等，占比约 4成。 

2.2.1 农业需求同比上涨 

2021 年以来，由于粮食价格高位，同时国家对于农业生产支持以及退林还耕等因

素带动，大田作物总播种面积逐步提升。国家统计局数据，全国夏粮播种面积 39913

万亩（夏粮主要包括小麦早稻），同比 2022 年增长 0.3%，今年夏粮生产克服“烂场雨”

等不利因素影响，全国夏粮产量 2923 亿斤，同比 2022 年略降 0.9%，但产量仍居历史

第二高位，实现了丰收；全国早稻产量 567 亿斤，同比 2022 年增长 0.8%；秋粮生产

总体向好（秋粮主要包括玉米、豆类及中晚稻），种植面积稳中有增，预计达到 13.1 亿

亩，同比 2022 年增长 700 多万亩，目前秋收进展顺利，全年粮食有望再获丰收。2023

年我国农业种植结构出现了一定变化，玉米及豆类作物种植面积同比提升，对施肥的

需求，特别是尿素直接施用需求增长超出预期。 

复合肥产业看，复合肥行业的特性是淡季生产，旺季销售，需要在农业季节前 1-

2 个月给经销商定价并收取预收款，但近年来氮、磷、钾三元素价格波动猛烈，造成企

业预售成品定价难度大大提高。以今年为例，去年四季度市场情绪高涨，肥企收单良

好，春季期间依旧保持高开工生产，进入 4 月份后，本应开始大量铺货，但原料价格

暴跌导致下游提货意愿低迷，成品价格被迫下调，4-6 月开工率开工季节性低位运行；

7月份随着原料价格大幅反弹，下游集中提货，又导致肥企开工持续高位运行。今年冬

季预售各企业为避免情况复现，多采用不定价收款模式，减少成本不确定性风险。截

止 11 月份，国内复合肥产量 4780 万吨，同比增加约 500 万吨，增加对尿素需求约 100

万吨。综合来看，预计 2024 年在国家保障粮食生产政策的支持保障下，尿素农业施用

需求（包括复合肥）将维持增长态势，但能否保持高增速需要持续跟踪。 
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图 2.5：国内粮食播种面积  

 

资料来源：wind，一德能化事业部 
 

图 2.6： 大田作物播种面积 

 

资料来源：wind，一德能化事业部 

 

图 2.7：复合肥开工率 

 

资料来源：wind，一德能化事业部 
 

 

图 2.8：大田作物价格 

 

资料来源：wind，一德能化事业部 

2.2.2 工业需求前低后高，总体持平 

尿素的下游工业需求主要是人造板（脲醛树脂）、三聚氰胺、车用尿素、火电脱销

等，符合工业品属性，特性是常年保持开工，季节性影响远低于农业需求。 

人造板（脲醛树脂）：脲醛树脂是由尿素与甲醛在催化剂作用下锁具形成的热固性

树脂，它耐磨性、绝缘性较好，价格便宜，是木材加工及人造板胶粘剂中最大的品种，

是尿素工业需求用量占比最高的下游。2010 年以来，我国人造板产量迅速提升，至 2016

年达到 3 亿立方米后产量转为平稳，脲醛树脂消耗量趋势与人造板产量高度正相关。

木材及人造板主要下游为制作家具及建筑板材。2023 年春节后经济复苏不及预期，房

地产相关数据明显走弱，新开工面积及销售面积的增速处于负值，仅房屋竣工面积同

比好转；进入下半年，受国内地产调控政策提振，人造板厂开工恢复，预计全年消耗

尿素同比小幅走弱；2024 年，在政策端支撑下，房地产行业预期逐渐复苏，预计人造
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板相关需求有所复苏，带动尿素需求出现一定回升。  

三聚氰胺：三聚氰胺的主要下游为板材饰面及油漆涂料，同样与房地产行业休戚

相关，2023 年三聚氰胺内外需求均相比上年转弱，价格及利润小幅回落，整体开工率

维持中性水平，装置主动检修较少，开工率宽幅震荡，预计 2023 年尿素消耗量同比持

平，2024 年三聚氰胺开工率将延续中性水平，或有需求好转的预期。 

车用尿素：车用尿素溶液全部用于汽柴油车辆尾气处理，近十年国家环保政策趋

严，各地加强对汽车尾气排放管制，2011 年开始车用尿素用量呈指数级别增加，2019

年国家正式发布国六排放标准。近年由于宏观经济环境影响，新能源将逐渐替代汽柴

油作为车辆的动力来源，车用尿素需求增速减缓，但环保政策趋严支持需求，预计 2024

年将继续呈现缓慢增长的局势。 

电厂脱销：尿素相对于合成氨脱销更加安全，近年来火电厂脱硝装置升级，尿素脱

销比例上升，2023 年我国火电月度发电量保持增长，尿素消耗量随之显著增长，预计

2024 年脱销需求跟随经济复苏保持稳中有增。  

除上述与房地产行业及环保下游外，尿素工业下游还涉及氰尿酸、发泡剂、化妆

品、饲料加工等行业，整体用量占比较小，对尿素整体需求格局影响较低。综上所述，

2023 年尿素工业需求延续 2022 年的平稳格局，预计尿素消耗量同比持平，2024 年伴

随国内整体经济环境复苏，工需或呈现平稳增长局势。 

 

图 2.9：脲醛树脂情况 

 

资料来源：wind，一德能化事业部 
 

 

图 2.10：房地产相关数据  

 

资料来源：wind，一德能化事业部 
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图 2.11：三聚氰胺出口量 

 

资料来源：wind，一德能化事业部 
 

图 2.12：三聚氰胺开工率 

 

资料来源：wind，一德能化事业部 

 

图 2.13：火电数据 

 

资料来源：wind，一德能化事业部 
 

 

 

2.2.3 出口阶段性放松，全年回升明显 

2023 年 1-10 月我国尿素出口总量约 338.5 万吨，预计全年尿素出口 410 万吨左

右，同比增长 46%，其中出口流向主要为印度、韩国、巴基斯坦等地。今年年初国际尿

素市场持续走弱，内外价格倒挂，国内尿素出口量处于低位，5月底出口法检政策调整

放松；进入 6 月份，国际需求集中释放，巴西、美国等国家大量进口尿素，叠加海外

天然气价格止跌反弹，带动尿素成本重心上移，国内尿素出口利润快速由负转正，随

着印度招标数量超出预期，9 月我国尿素参与印标量创年内新高，单次参与印标超过

100 万吨。近期，为保障明年春季用肥充足，法检政策再度收紧，法检收紧局面或延续

至淡储结束。2024 年，我国可能会采取出口配额制度，法检政策同样会根据国内供需

情况进行调整，但由于印度、俄罗斯等国家新产能释放，全年出口量同比有下滑预期。 
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图 2.14：印度尿素销量情况 

 

资料来源：wind，一德能化事业部 
 

图 2.15：印度尿素库存情况 

 

资料来源：wind，一德能化事业部 

 

图 2.16：国际尿素价格 

 

资料来源：wind，一德能化事业部 
 

 

图 2.17：中国尿素出口情况 

 

资料来源：wind，一德能化事业部 
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资料来源：社会资料整理，一德能化事业 

3. 2024 年尿素市场展望： 

资料来源：社会资料整理、一德能化事业部 

 

表 5：印度招标情况 

 

开标时间 船期截止 发布机构 最终供应量 中国供应量 东海岸最低价 西海岸最低价 

2022/2/7 2022/3/20 IPL 140 0 596.45 596.45 

2022/4/26 2022/5/15 IPL 7.8 0 填补上一标中标后的违约量 

2022/5/11 2022/7/5 RCF 165 50 721.3 716.5 

2022/7/20 2022/8/31 IPL 50 15 517 520 

2022/9/9 2022/10/21 RCF 88 24 675.25 668.15 

2022/10/17 2022/12/5 IPL 150 30 655 649.48 

2022/11/15 2022/12/22 NFL 147 30 578.77 573 

2023/3/3 2023/6/1 IPL 110 0 334.8 330 

2023/6/12 2023/7/17 RCF 56 5 284.9 279.9 

2023/8/9 2023/9/26 IPL 175.94 110 396 399 

2023/9/15 2023/11/14 RCF 52.5 5 405 400.5 

2023/10/20 2023/12/10 IPL 167 50 404 400 

表 6：国内尿素供需预估 

 

 产量 进口 农业需求 工业需求 出口 总需求 产量-需求 

2021 年 5430 1 3000 2175 527 5702 -271 

2022 年 5630 0.5 3150 2168 278 5596 34.5 

2023 年 E 6060 0 3450 2205 410 6065 -5 

2024 年 E 6300 0.5 3550 2275 350 6175 130 
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综上所述，我国尿素行业仍处于新旧产能更替过程中，航天炉、水煤浆等优质煤

制尿素装置逐步达产，固定床老旧产能改造或退出，2024 年国内约有 470 万吨新产能

投产计划，预计上半年投产较少，下半年逐步落地，同时晋城地区固定床企业存在改

造预期，关注计划产能投产进度、天然气企业检修进度，在国家高度重视化肥保供背

景下，综合预估 2024 年产量保持稳中上涨态势，或达到 6300 万吨；需求端，关注大

田作物种植面积、施肥备肥时间进程、国家淡储储备及释放节奏、房地产行业复苏状

态、出口政策变化等因素，综合预估 2024 年内需延续增加态势，但能否保持高增速

需持续跟踪，出口量受到内外盘因素下滑；成本端关注煤炭及天然气保供稳价力度。 

展望 2024 年，预计国内市场呈现供需双增态势，供应增速略大于需求增速，国内

尿素供需紧平衡格局或转宽松，社会库存逐步累积，但由于近年行业习惯改变，显性

库存转化为隐性库存需要一定时间，在此过程中，农业需求存在强季节性特性，市场

会出现阶段性错配紧张行情，淡季时考验成本支撑，国家淡季储备将为市场托底，尿

素行业利润或较 2023 年环比下滑，预估全年波动区间较大，1800-2500 元/吨。 

 

风险点：全球经济环境恶化、能源价格波动剧烈、出口政策发生较大调整等。
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