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1、走势回顾：在上周SCFI欧线订舱价格延续上涨的提振下，期价周一盘中继续拉升。但随后市场预计SCFIS结算价不及预期以及盘

后公布的数据显示偏弱后，期价回调。周二期现基差日内快速修复，盘中有关马士基再度提涨1月运价信息提振，期价尾盘收复大部

分跌幅。伴随主要船东跟进1月提价，市场交易逻辑重回涨价预期驱动，截至周五收盘，主力EC2404合约收于894点，较上周五大幅

上涨9.22%。

2、宏观面：10月欧元区零售销售环比增长0.1%，为下半年以来首次正增长，同比降幅显著收窄至1.2%，表明通胀压力缓解促进了

消费的回暖。11月，我国对欧盟出口同比下降13.4%，欧元区经济景气下滑是中欧贸易走低的主要因素。

3、基本面：航商在签约季继续控制运力投放，供需基本面较为稳固，市场即期订舱运价延续上涨。上海航运交易所最新发布的上海

出口集装箱综合运价指数为1032.21点，较上期环比上涨2.12%。其中上海港出口至欧洲基本港市场运价（海运及海运附加费）为

925美元/TEU，较上期上涨8.7%。欧洲集装箱船运力环比减少3%，欧洲圣诞假期以及国内春节假期前有集中备货需求，班轮公司大

小型集装箱均速小幅回升，下周有两艘停航计划。主要船公司龙头纷纷提涨明年1月运价，为四季度以来第四轮提价。地缘局势冲突

升级增加战争风险附加费。

4、行情展望：在船东密集涨价预期下，市场乐观情绪助推周一期价有可能进一步走高。按照SCFIS较SCFI滞后1-2周平均比例计算，

预计SCFIS欧线涨幅约在13.5%。技术面观察，短线上涨形态尚未终结，若回调不破860则继续强势创新高，如果市场提前交易涨价

预期后落地情况有打折，那么期价回调支撑则看到798一线。长期来看，集装箱船市场基本面供过于求，尤其在上半年欧洲经济延续

探底的预期下，4月正值欧洲运价处于淡季，当前期价较历史估值偏高，策略上，长线耐心等待逢高沽空机会。

核心要点



市场回顾01

基本面分析02

03 技术分析

04 下周重要财经事件

05

目录
CONTENTS



市场回顾01



EC期货合约和重要指数走势回顾

表1.1：EC期货合约和重要指数走势回顾

资料来源： 博易大师、Wind 、一德宏观战略部

图1.2：主力合约期现价差走势

　
单位 最新 上一周 变化 环比 　 单位 最新 上一周 变化 环比

EC2404 点 894 818.5 75.5 9.22% SCFI 点 1032.211010.81 21.4 2.12%

EC2406 点 992.8 900.1 92.7 10.30% SCFI欧洲基
本港 美元/TEU 925　 851 74 8.7%

EC2408 点 1057 992.8 64.2 6.47% SCFIS欧洲航
线 点 752.7 754.34 -1.64 -

0.22%

EC2410 点 950.1 854.2 95.9 11.23%
北方国际集
装箱运价指

数
点 806.14 807.5 -1.36 -

0.17%

EC2412 点 1019.5 943.3 76.2 8.08%

北方国际集
装箱运价指
数（欧洲航

线）

点 402.83 400.39 2.44 0.61%
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EC2404合约结算价 期现价差（右轴）



基本面分析02



10月，欧元区零售销售环比增长0.1%，

下半年以来首次正增长，同比降幅显著收窄至

1.2%，结构上，非食品商品销售增长是零售增

长的主要推动，食品饮料销售环比下降，表明

通胀压力缓解促进了消费的回暖，但经济疲软

总体仍制约消费的增长。

11月，我国对欧盟出口同比下降13.4%

（人民币计价），降幅创近两个月最大，相比

于国内出口总体回暖及对美国、东盟出口改善，

欧元区经济景气下滑是中欧贸易走低的主要因

素。

欧洲经济数据
图2.1：欧元区零售销售（%）

资料来源： Wind 、一德宏观战略部

图2.2：我国对主要贸易伙伴出口同比（人民币计价，%）



欧元区11月服务业PMI终值上修至48.7，

预期48.2，前值48.2；11月综合PMI终值上修

至47.6，预期47.1，前值47.1，经济收缩放缓

但仍位于收缩区间，四季度欧元区经济增长难

改下行。核心国中，德国综合PMI终值由47.1

上修至47.8，服务业PMI终值由48.7上修至

49.6；法国综合PMI终值为44.6，初值与预期

均为44.5。服务业PMI终值为45.4，初值与预

期均为45.3。

欧洲经济数据
图2.3：欧元区服务业PMI（%）

资料来源： Wind 、一德宏观战略部

图2.4：欧元区综合PMI（%）



截至2023年12月8日，全球集装箱船运力

为2831万TEU，较上周五增加65241TEU 。其

中欧洲集装箱船运力为42.6万TEU，较上周五

环比减少3% 。据现货端了解，本周欧洲舱位

较紧。

供给情况

图2.5：全球、欧洲集装箱船运力（单位：标准箱）

资料来源： Wind 、一德宏观战略部
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全球集装箱船运力 欧洲集装箱船运力（右轴）



上海-北欧港口汇总情况

资料来源： 容易船期、一德宏观战略部

左表为中国、东南亚出发

到北欧的船期表，上行为计划

船期的ETD，下行为实际船期

的ETD，若两者一致则在实际

中显示。加靠表示原航线不挂

靠，但该周临时挂靠。

据目前统计情况来看，第

50周增加1艘临时挂靠，有2

艘停航计划，其中2M联盟与

OCEAN联盟各一次。



本周大型集装箱船平均航速变化不大，维

持在15.25节，中型集装箱船平均航速较上周

小幅回落至14.6节，小型集装箱船平均航速明

显提升至13.5节。欧洲圣诞假期以及国内春节

假期前有集中备货需求，班轮公司暂不需要通

过减速来挺价。

供给情况

图2.6： 大中小型集装箱船均速

资料来源： 路透、一德宏观战略部
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根据报道，海洋联盟欧线东方海外运营的

一艘4253标准箱集装箱船是最新在红海遭到导

弹和无人机袭击的3艘商船之一。也门胡塞武

装声称对此次袭击负责，这些袭击标志着与以

色列-哈马斯冲突有关的中东一系列海上袭击

进一步升级。本周通过苏伊士运河船舶数量明

显下降。

供给情况

图2.7： 通过苏伊士运河船舶数量（艘）

资料来源： 路透、一德宏观战略部
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1、本周船公司龙头再度宣布了新一轮涨价计划，将于2024年1月1日起生效，为四季度以来第四次提

价。马士基将亚洲-鹿特丹港FAK费率上调至1325美元/TEU和2500美元/FEU。达飞上调从亚洲到北欧FAK

费率，每20英尺干箱1600美元，每40英尺干箱/高箱/冷藏箱3000美元，作为参考，达飞此前通知的12月

15日生效的亚洲到北欧FAK费率，每20英尺箱1100美元，每40英尺箱2000美元。新一轮生效的费率上涨

幅度高达50%。赫伯罗特将20GP和40GP上调至1600美元/TEU和3000美元/FEU。

 2、在2023年中国国际海事展上，上海中远海运重工有限公司与 MAN Energy Solutions签订合同，

将对4艘集装箱船进行世界首台套S90主机的甲醇双燃料改装。改装完成后，这些船舶可在燃油和绿色甲醇

模式之间自由切换，并将成为中远海运船队中首批甲醇双燃料动力船舶。预计第一艘船的改装计划于 

2025 年第二季度进行。

3、如果红海紧张局势持续升级，更多集装箱船可能会受阻。根据Linerlytica日前的最新报告，红海船

只遭遇袭击的加剧可能会导致30%的集装箱船队陷入困境需要改道。马士基表示，自2024年1月8日起，将

对20英尺集装箱征收附加费50美元，而对40英尺和45英尺集装箱征收附加费为100美元。赫伯罗特也将征

收战争风险附加费WRS，其中地中海和北欧的进出口 = 40美元/TEU | 35欧元/TEU。

行业信息



现货报价情况

资料来源： GEEK  RATE、一德宏观战略部

图2.8：上海-安特卫普主要船公司订舱报价

从第三方船公司龙头公布的即期订舱报价来看，ETD50周报价没有变化。ETD51-52周订舱价格有
所上调。上海到安特卫普港ETD51周马士基报价由950/1403上调至1145/1403，海洋网联由
1038/1936上调至1138/2136。ETD52周长荣海运报价由900/1500上调至975/1650。上海到鹿特丹
港ETD51周东方海外由1150/2100下调至1025/1850。ETD52周马士基报价由945/1686上调至
1166/1776，海洋网联由1038/1936上调100美元至1138/2136。

图2.9：上海-鹿特丹主要船公司订舱报价



本周，中国出口集装箱运输市场呈现稳中向好

态势，运输需求保持平稳，不同航线因基本面差异

走势有所分化。12月8日，上海航运交易所发布的上

海出口集装箱综合运价指数为1032.21点，较上期环

比上涨2.12%。其中上海港出口至欧洲基本港市场运

价（海运及海运附加费）为925美元/TEU，较上期

上涨8.7%。航商在签约季继续控制运力投放，供需

基本面较为稳固，市场即期订舱运价延续上涨。

在船东涨价预期以及需求配合的情况下，市场

乐观情绪助推周一期价有可能进一步走高。周一公

布的SCFIS结算价格应为12月初提价后的ETD49周结

算价，按照SCFIS较SCFI滞后1-2周计算平均比例计

算，预计SCFIS欧线涨幅约在13.5%。

SCFI指数

图2.10：SCFI与SCFIS走势

资料来源： Wind 、一德宏观战略部
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技术分析03



在上周SCFI欧线订舱价格延续上涨的提振下，期价周一盘中继续拉升。但随后市场预计SCFIS结算价不及预期以及

盘后公布的数据显示偏弱后，期价回调。周二期现基差日内快速修复，盘中有关马士基再度提涨1月运价信息提振，期

价尾盘收复大部分跌幅。伴随主要船东跟进1月提价，市场交易逻辑重回涨价预期驱动，截至12月8日收盘，期货主力

EC2404合约收于894点，较上周五收盘价大幅上涨9.22%，据前20名会员成交及持仓数据显示，持买单量为41170手，

持卖单量为42141手。技术面观察，短线上涨形态尚未终结，若回调不破860则继续强势创新高。如果市场提前交易涨

价预期后落地情况有打折，那么期价回调支撑则看到798一线。

技术分析

图3.2：EC指数价格走势（主力合约日线）

资料来源：博易大师、一德宏观战略部

图3.1：主力合约交易前20名会员成交及持仓

资料来源：上海国际能源交易所、一德宏观战略部
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下周重要财经事件04



下周重要财经数据与事件（12.11-12.17）

资料来源：汇通财经、一德期货宏观战略部

表4.1：下周重要财经数据与事件

日期 重要财经数据与事件

2023/12/12
欧元区12月ZEW经济景气指数

德国12月ZEW经济景气指数

2023/12/13
英国10月GDP

英国10月季调后商品贸易帐

2023/12/14 欧洲央行公布利率决议

2023/12/15

德国12月Markit制造业PMI初值

欧元区12月Markit制造业PMI初值

欧元区10月季调后贸易帐
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