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 内容摘要 

2023 年 5 月后前期高利润导致鸡苗补栏增加的影响逐步显现，蛋鸡存

栏开启连续上涨趋势，但前期涨幅偏慢，四季度存栏在新开产增加及延淘

影响下，回升速度加快。截止 23 年 12 月，蛋鸡存栏已经恢复至相对中性

的位置，且当前鸡龄结构较为年轻化，小码蛋整体表现弱于大码蛋，24 年

上半年存栏或仍将延续上行趋势，蛋价上方或将面临压力。  

24 年上半年的现货弱势可能导致鸡苗补栏不及预期，进而造成 24 年

下半年新开产量减少。从淘鸡日龄推算，24 年二季度后可淘老鸡量会明显

增加，这会使得淘汰变化对蛋鸡存栏基数影响变大，或对行情产生明显影

响。若上半年补栏减少+后续淘汰增多，24 年下半年现货行情或仍有转机。 

另外，考虑到饲料成本变化及产蛋率问题，24 年现货变化幅度或有超

预期可能。 
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1. 2023 年行情回顾： 

23 年蛋鸡存栏重心不断上移，只是环比增幅较小，因此支撑前三季度蛋价重心维

持偏高位置波动，但随着新开产蛋鸡不断增加，四季度鸡蛋供应加速增长，叠加市场

延淘等行为影响，四季度现货表现不及预期，但由于全年饲料成本仍偏高，现货下方

存在支撑。具体来看 23 年市场表现： 

第一阶段（1-4 月）：23 年春节过后，鸡蛋现货表现超出市场预期，养殖利润持续

好转，现货价格处于历史同期高位，2 月后饲料原材料价格开始回落，3 月加速回落，

蛋鸡养殖利润大幅回升，养殖场补栏积极性提升，2月鸡苗补栏量出现超预期增长，补

栏需求好转带动鸡苗价格上行。现货在季节性需求淡季的超预期表现也使得近月贴水

合约出现明显上涨。 

第二阶段（5-9 月）：5 月后随着新开产量逐步增多，小码蛋表现弱于大码蛋，前

期高利润导致鸡苗补栏增加的影响逐步显现，现货提前出现季节性回落行情。但由于

蛋鸡存栏基数偏低，夏季高温高湿天气导致蛋鸡产蛋率下降，蛋品质量易出现问题，

叠加中秋备货行情提振，7-9 月现货连续上涨超预期。其中 4-6 月受现货下跌及市场

悲观预期影响，鸡苗补栏热情小幅下滑。 

第三阶段（10 月至今）：中秋前后老鸡淘汰不及预期，节后鸡蛋消费季节性下滑，

现货库存水平偏高，现货价格连续下滑超预期。蛋价跌至低位后促使老鸡淘汰增加，

现货库存水平不高，蛋价触底反弹。由于此阶段供需处于平衡点附近，淘汰会对现货

表现产生明显影响。 

 

图 1.1：主产区现货均价（元/斤） 

 

资料来源：wind，一德期货生鲜品事业部 

 

图 1.2：蛋鸡养殖利润（元/斤） 

 

资料来源：wind，一德期货生鲜品事业部 
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2. 基本面研判： 

2.1 蛋鸡存栏变化 

截止 2023 年 11 月，蛋鸡存栏 12.07 亿羽，高于 21 及 22 年同期水平，但仍低于

之前年份，具体看 23 年存栏变化趋势为：5-6 月随着新开产量逐步增多，前期高利润

导致鸡苗补栏增加的影响逐步显现，蛋鸡存栏开启连续上涨趋势，但前期涨幅偏慢，

四季度存栏在新开产增加及延淘影响下，回升速度加快。目前蛋鸡存栏已经恢复至相

对中性的位置，且当前鸡龄结构较为年轻化，小码蛋整体表现弱于大码蛋，24 年上半

年存栏或仍将延续上行趋势，蛋价上方或将面临压力，24 年下半年存栏表现则取决于

后续鸡苗补栏表现。 

注（鸡龄结构）：截止23年11月，卓创数据显示，120日龄以下后备鸡占比13.84%，

环比减少0.05个百分点。120-450日龄产蛋鸡占比 77.08%，环比增加0.09个百分点。

450 日龄以上老鸡占比 9.08%，环比减少 0.04 个百分点。 

下面我们具体从鸡苗补栏及淘汰角度对 24 年鸡蛋供应进行分析： 

鸡苗补栏：卓创数据显示，2023 年 1-11 月重点监测企业鸡苗补栏 4.6 亿羽，同

比 22 年增加 9.71%，仅低于 2019 年同期水平，19 年主要受生猪价格大幅拉涨影响，

鸡蛋替代效应较强，市场高补高淘，属于极端行情下的补栏。23 年补栏有以下两个特

点： 

1、前三季度补栏量较大，四季度补栏数量低于预期，但仍处于历史同期偏高位置。

鸡苗价格表现为先涨后跌，10 月开始见顶回落。从空栏率验证补栏也可以看出，10 月

前空栏率下滑明显，10-11 月维持稳定为主。已知市场补栏的变化可以推出 24 年一季

度-二季度初仍面临新开产增多带来的供应压力，下半年或有所缓和。 

2、部分种鸡性能有缺陷，疫病高发造成青年鸡性能偏弱，因此蛋鸡产蛋效率较高

点有所回落，这也是造成 23 年中秋行情上涨超预期的一个原因。考虑到种群净化需要

时间，24 年产业或将仍面临产蛋率不及预期的问题，或导致鸡蛋供应增加幅度不及预

期。 
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老鸡淘汰：卓创数据显示，2023 年 1-11 月重点监测地区老鸡淘汰量同比 22 年减

少 4%，老鸡淘汰量处于历史同期偏低位置。延淘及可淘老鸡数量偏少是导致年内淘汰

量少的原因，淘鸡价格年内维持偏高位置震荡为主。 

23 年全年淘鸡日龄均处于历史偏高位置震荡（520 天左右），10 月后现货超预期

下跌导致养殖利润缩水后淘鸡日龄有所下滑，但绝对值仍处于相对偏高位置。23 年淘

汰的老鸡对应 21 年 7 月-22 年 7 月补栏鸡苗，由于补栏偏少，因此可淘汰量偏少。24

年可淘老鸡对应 22 年 7 月-23 年 7 月鸡苗补栏，可淘汰老鸡量较 23 年占比将会有明

显提升。 

养殖利润：蛋鸡养殖利润表现是引导市场补栏及淘汰决策的核心变量。过去两年

养殖成本长期维持高位震荡走势，其中 22 年为成本最高点，23 年有见顶回落趋势，

主要原因在饲料原材料端，其中玉米及豆粕在鸡蛋成本中的占比分别为 56%及 30%，是

影响鸡蛋成本变化的核心原因。若 24 年玉米豆粕价格能够有效下降，养殖成本重心下

移，进而刺激补栏抑制淘汰，关注后续成本下移带动的现货下跌可能。 

综合来看，2024 年一季度-二季度初仍面临新开产增多带来的供应压力，现货价

格承压，或促进老鸡淘汰，但由于可淘老鸡量仍偏少，或导致鸡苗补栏不及预期，淘

汰虽有增量但对蛋鸡存栏基数影响有限，现货整体表现偏弱。24 年上半年补栏不及预

期会导致 24 年下半年新开产量减少，现货弱势会导致淘汰量增加，而 24 年下半年可

淘量会明显增加，这会使得淘汰变化对蛋鸡存栏基数影响变大，或对行情产生明显影

响。因此我们认为 24 年一季度-二季度初现货表现或偏弱，下半年有转好预期。 

 

图 2.1：蛋鸡存栏变化（亿羽） 

 
资料来源：卓创资讯，一德期货生鲜品事业部 

 

图 2.2：鸡苗销量（万羽） 

 

资料来源：卓创资讯，一德期货生鲜品事业部 
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图 2.3：周度老鸡淘汰量 

 

资料来源：卓创资讯，一德期货生鲜品事业部 
 

图 2.4：蛋鸡苗价格（元/羽） 

 

资料来源：wind，一德期货生鲜品事业部 

 

图 2.5：淘汰鸡价格 

 

资料来源：wind，一德期货生鲜品事业部 
 

 

图 2.6：老鸡淘汰日龄（天） 

 

资料来源：卓创资讯，一德期货生鲜品事业部 

 

图 2.7：空栏率 

 

资料来源：卓创资讯，一德期货生鲜品事业部 
 

 

图 2.8：蛋鸡饲料价格（元/斤） 

 

资料来源：wind，一德期货生鲜品事业部 

2.2 鸡蛋需求恢复季节性波动 

季节性供需变动引起鸡蛋价格波动。从近几年鸡蛋价格走势看，最高价一般在每

年 9 月，主要原因是：（1）天气高温湿热导致蛋鸡产蛋量减少、鸡蛋保存运输难度加

大；（2）每年 7-9 月养殖户均要淘汰部分蛋鸡，短期内鸡蛋供应受到较大影响；（3）
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中秋国庆前鸡蛋加工需求旺盛。最低价一般在每年 3-4 月，主要原因是：（1）每年 3、

4月份均为蛋鸡生产旺季，市场鸡蛋供应量充足；（2）元旦春节集中消费过后，市场鸡

蛋需求阶段性下滑。 

23 年市场恢复正常后，餐饮消费及节日备货需求回升，但日常居民囤货量下降，

鸡蛋需求处于历史同期中等水平，整体变化不大，恢复季节性波动，24 年需求预计维

持稳定波动为主。从蛋白替代角度来看，23 年肉类价格表现相对弱势，尤其生猪、牛

肉、羊肉等价格均是下行走势（禽肉价格表现相对温和），替代品价格的弱势表现一定

程度上给与蛋价上方压力，关注 24 年蛋白市场各品种供需变化。 

 

图 2.9：北京鸡蛋走货量（万公斤） 

 

资料来源：价格早报，一德期货生鲜品事业部 
 

 

图 2.10：替代品价格走势 

 

资料来源：wind，一德期货生鲜品事业部 

3. 行情展望： 

从供应端来看，蛋鸡存栏已经底部回升至相对中性位置，当前（截止 23 年底）处

于供需平衡点附近。受 23 年三-四季度补栏量偏高影响，24 年一二季度面临新开产增

多带来的供应压力，现货价格承压，或促进老鸡淘汰，但由于可淘老鸡量仍偏少，淘

汰增量对蛋鸡存栏基数影响有限，蛋鸡存栏维持上行趋势为主，24 年上半年现货上方

面临较大压力。现货弱势会导致 24 年上半年补栏减少及淘汰增加，进而导致 24 年下

半年供应压力缓解，下半年现货有转好预期。另外，若 24 年玉米豆粕价格能够有效下

降，养殖成本重心下移，进而刺激补栏抑制淘汰，关注后续成本下移带动的现货空间

下移可能。24 年一季度期货各合约整体维持反弹偏空思路，淡季触底后下半年部分合

约或有抄底机会，关注期现交易节奏变化。 
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