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1、走势回顾：继船公司龙头上调FAK费率后，主要船商跟进上调即期市场订舱价格，提振市场乐观情绪，截至12月1日收

盘，期货主力EC2404合约收于818.5点，较上周五收盘价大幅上涨7.85%。周五公布的上海港出口至欧洲基本港市场运价

（海运及海运附加费）为851美元/TEU，较上期上涨9.24%，欧线即期订舱价格连续两期回升且整体货量略有提升对市场形

成利多影响。

2、宏观面：欧元区通胀延续回落，受服务业回暖的推动，欧元区11月经济景气指数有所回升且优于预期。

3、基本面：本周欧洲集装箱船整体运力小幅减少，不过减少幅度有所收窄，出现4艘停航。中小型集装箱均速延续反弹，

大型集装箱船速小幅回落，整体保持稳定。继达飞轮船提涨亚洲到北欧FAK费率后，马士基、赫伯罗特、中远海运也开启新

一轮的涨价计划。马士基将于12月18日起提涨至1125美元/TEU和2100美元/FEU；赫伯罗特将于12月15日起，上调远东-

北欧以及地中海往返航线运FAK费率至1200美元/TEU和2200美元/FEU；中远海运自12月15日起，上调远东至北欧费率至

1400美元/TEU和2400美元/FEU。

4、行情展望：在市场乐观情绪助推下，周一期价盘中有可能进一步拉升。不过周一还要密切关注SCFIS结算价格，由于公

布的为48周的结算价，具体涨价的落地情况还有待观察，若不及预期则有潜在回调风险。技术面观察，短线上涨形态暂未

终结，密切关注前期高点823一线，若能站稳预计有进一步反弹空间，否则有回调风险。长期来看市场供过于求基本面没有

改变，明年4月欧洲运价处于淡季，当前期价较历史估值偏高，策略上，耐心等待逢高沽空机会。
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EC期货合约和重要指数走势回顾

表1.1：EC期货合约和重要指数走势回顾

资料来源： 博易大师、Wind 、一德宏观战略部

图1.2：主力合约期现价差走势
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EC2404合约结算价 期现价差（右轴）
　

单位 最新 上一周 变化 环比 　 单位 最新 上一周 变化 环比

EC2404 点 818.5 758.9 59.6 7.85% SCFI 点 1010.81993.21 17.6 1.77%

EC2406 点 900.1 788.6 111.5 14.14% SCFI欧洲基本
港

美元
/TEU 851　 779 72 9.24%

EC2408 点 992.8 885.7 107.1 12.09% SCFIS欧洲航
线 点 754.34 789.28 -34.94 -4.43%

EC2410 点 854.2 803.1 51.1 6.36% 北方国际集装
箱运价指数 点 807.5 804.37 3.13 0.39%

EC2412 点 943.3 863.7 79.6 9.22%
北方国际集装
箱运价指数

（欧洲航线）
点 400.39 366.52 33.87 9.24%
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欧元区11月调和CPI初值同比增长2.4%，较10月

下降0.5个百分点，低于预期的2.7%，为2021年7月以

来最低，环比初值为-0.5%，低于预期的-0.2%及前值

0.1%，为2020年1月以来最大降幅。除食品和能源的核

心CPI同比初值3.6%，较上月回落0.6个百分点，低于市

场预期的3.9%。能源价格的下跌仍是欧元区通胀超预期

放缓的主要贡献。此外，食品及服务价格增长放缓体现

了需求下降对通胀的压力，但相对于总体通胀，核心通

胀仍显著高于疫情之前，居民仍面临较高的生活成本压

力。

受服务业回暖的推动，欧元区11月经济景气指数

93.8较前值上涨0.5%，好于预期93.7，但工业景气指数

由-9.3降至-9.5，连续两个月走低，不及预期-8.9。

在经济现状疲软的情况下，市场预计欧央行最早于

明年4月启动降息，年内仍将维持利率不变。

欧洲经济数据
图2.1：欧元区CPI（%）

资料来源： Wind 、一德宏观战略部

图2.2：欧元区经济景气指数（%）

-2.00
0.00
2.00
4.00
6.00
8.00

10.00
12.00

20
19

-0
1

20
19

-0
4

20
19

-0
7

20
19

-1
0

20
20

-0
1

20
20

-0
4

20
20

-0
7

20
20

-1
0

20
21

-0
1

20
21

-0
4

20
21

-0
7

20
21

-1
0

20
22

-0
1

20
22

-0
4

20
22

-0
7

20
22

-1
0

20
23

-0
1

20
23

-0
4

20
23

-0
7

20
23

-1
0

欧元区HICP同比 核心HICP

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

-15.00

-10.00

-5.00

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

2022-01

2022-03

2022-05

2022-07

2022-09

2022-11

2023-01

2023-03

2023-05

2023-07

2023-09

2023-11

工业信心指数 营建信心指数 零售信心指数

服务业信心指数 经济景气指数（右轴）



截至2023年12月3日，欧洲集装箱船运力

为436959TEU，较上周五环比较少约0.6% 。

周平均运力为43.75万TEU，小幅低于上周平

均运力的43.77万TEU。随着订舱价格的回升，

欧洲集装箱运力减少幅度有所收窄。

供给情况

图2.3： 欧洲集装箱船运力（单位：标准箱）

资料来源： Wind 、一德宏观战略部
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上海-北欧港口汇总情况

资料来源： 容易船期、一德宏观战略部

左表为中国、东南亚到北

欧的船期表，计划船期与实际

船期不一致则分别标注了时间，

若两者一致则在下行实际船期

中显示，此外，加靠表示原航

线不挂靠，但该周临时挂靠。

据目前统计情况来看，第

49周增加2艘挂靠，暂无停航。

第50周2M联盟和OCEAN联

盟各有一次停航计划。



欧洲圣诞假期以及国内元旦假期前备货在

一定程度上增加了集装箱运输需求，本周中小

型集装箱均速延续反弹，大型集装箱船速小幅

回落，整体保持稳定。

供给情况

图2.4： 大中小型集装箱船均速

资料来源： 路透、一德宏观战略部
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本周通过苏伊士运河北部船舶有66艘，较

上周增加2艘；通过苏伊士运河南部船舶有55

艘，较上周减少20艘。

供给情况

图2.5： 通过苏伊士运河船舶数量（艘）

资料来源： 路透、一德宏观战略部
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1、达飞轮船将加强其连接亚洲和北欧的 FAL1 和 FAL3 服务。FAL1的航线变为釜山 - 宁波 - 上

海 - 盐田 - 新加坡 - 勒阿弗尔 - 敦刻尔克 - 汉堡 - 格但斯克 - 鹿特丹 - 巴生港 - 釜山；FAL3的航线

变为青岛 - 上海 - 宁波 - 盐田 - 新加坡 - 丹吉尔地中海/阿尔赫西拉斯 - 鹿特丹 - 南安普敦 - 安特卫

普 - 勒阿弗尔 - 阿尔赫西拉斯 - 新加坡 - 青岛。

 2、许多国家居高不下的通货膨胀水平抑制了需求，同时，地缘政治不稳定因素影响了投资者情

绪，这两大因素均对世界贸易增长前景产生影响。据德鲁里预计今年集装箱总量将下降2.6%，2024

年将进一步萎缩，其中供应过剩最严重的是40英尺高柜。

3、继达飞轮船提涨亚洲到北欧FAK费率后，马士基、赫伯罗特、中远海运也开启新一轮的涨价

计划。马士基将于12月18日起提涨至1125美元/TEU和2100美元/FEU；赫伯罗特将于12月15日起，

上调远东-北欧以及地中海往返航线运FAK费率至1200美元/TEU和2200美元/FEU；中远海运自12月

15日起，上调远东至北欧费率至1400美元/TEU和2400美元/FEU。

行业信息



现货报价情况

资料来源： GEEK  RATE、一德宏观战略部

表2.6：上海-安特卫普主要船公司订舱报价

从第三方公布的船东龙头上海到安特卫普港的ETD49-50周即期订舱报价来看，长荣海运ETD49报

价由850/1400下调至825/1325，东方海外由850/1500下调至775/1350。15日起，船商在12月内第

二轮调价，目前马士基将20GP由784美元/TEU上调至950美元/TEU，东方海外将20GP和40GP分别由

850美元/TEU和1500美元/FEU上调至1150美元/TEU和2100美元/FEU。

船公司 出航时间 到港时间
即期报价20GP
（美元/TEU）

即期报价20GP 
(美元/FEU)

上周报价20GP
（美元/TEU）

上周报价40GP  
(美元/FEU)

地中海航运(MSC) 2023-12-04 2024-01-07 797 1450 797 1450

长荣海运(EMC) 2023-12-04 2024-01-10 900 1500 900 1500

中远海运(COSCO) 2023-12-06 2024-01-12 1075 1825 1075 1825

长荣海运(EMC) 2023-12-06 2024-01-11 825 1325 850 1400

达飞(CMA) 2023-12-10 2024-01-19 850 1475 850 1475

东方海外(OOCL) 2023-12-10 2024-01-19 775 1350 850 1500

海洋网联(ONE) 2023-12-14 2024-01-24 938 1736 938 1736

马士基(MAERSK) 2023-12-17 2024-01-21 950 1403 784 1403

东方海外(OOCL) 2023-12-17 2024-01-26 1150 2100 850 1500



12月1日，上海航运交易所发布的上海出口集

装箱综合运价指数（SCFI）为1010.81点，环比上涨

1.77%。欧美等主要远洋航线运价均有所回升，市场

整体货量略有回升。本周，部分船东跟进上调即期

市场订舱价格，市场运价再次上涨。上海港出口至

欧洲基本港市场运价（海运及海运附加费）为851美

元/TEU，较上期上涨9.24%，在12月密集提价的预

期影响下，欧线即期订舱价格连续两期回升。

在市场乐观情绪助推下，周一期价盘中有可能

进一步拉升。不过周一还要密切关注SCFIS结算价格，

由于公布的为48周的结算价，具体涨价的落地情况

还有待观察，若不及预期则有潜在回调风险。

SCFI指数

图2.7：SCFI与SCFIS走势

资料来源： Wind 、一德宏观战略部
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在部分船东跟进上调即期市场订舱价格影响下，市场运价再次上涨，提振多头乐观情绪，截至12月1日收盘，期货

主力EC2404合约收于818.5点，较上周五收盘价大幅上涨7.85%。据前20名会员成交及持仓数据显示，在期价冲高后多

头有所减仓，净空持仓明显增加，表明部分提价预期市场已兑现。技术面观察，短线上涨形态暂未终结，密切关注前期

高点823一线，若能站稳预计有进一步反弹空间，否则有回调风险。长期来看市场供过于求基本面没有改变，明年4月

欧洲运价处于淡季，当前期价较历史估值偏高，策略上，耐心等待逢高沽空机会。

技术分析

图3.2：EC指数价格走势（主力合约日线）

资料来源：博易大师、一德宏观战略部

图3.1：主力合约交易前20名会员成交及持仓

资料来源：上海国际能源交易所、一德宏观战略部
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下周重要财经数据与事件（12.1-12.10）

资料来源：汇通财经、一德期货宏观战略部

表4.1：下周重要财经数据与事件

日期 重要财经数据与事件

2023/12/04
德国10月季调后贸易帐

欧元区12月Sentix投资者信心指数

2023/12/05

法国11月Markit综合PMI终值

德国11月Markit综合PMI终值

欧元区11月Markit综合PMI终值

英国11月Markit服务业PMI终值

2023/12/06 欧元区10月零售销售月率(%)

2023/12/07
中国11月贸易帐

欧元区第三季度GDP

2023/12/08
德国11月CPI

欧盟财长举行会议，讨论欧盟有关债务与赤字削减的财政规定调整
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