
棉 花 周 报

李晓威

期货从业资格号：F0275227 

投资咨询从业证书号：Z0010484

审核人：刘阳

2023年11月25日

期货投资咨询业务资格：证监许可【2012】38号



1、天气
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2、月度平衡表
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3、行情回顾
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4、CFTC非商业持仓
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5、国内棉花价格
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6、 工商业库存
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7、 仓单
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8、 进口
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9、成本和利润
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10. 棉纺织行业采购经理人指数
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11.纺织企开工和库存
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12.纺织企开工和库存
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13.下游消费
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14、出口
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15、基差和价差
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【美棉】上周美棉窄幅整理中略有下跌，周度下跌了0.25美分/磅，跌幅0.31%，周五报收81.05美分/磅。截止

11月16日当周，美棉出口装船7.79万包，较前一周减少31%，为年度低点，其中对中国有1.84万包，当周美棉年度

出口销售净增32.22万包，较前一周减少2%，较前四周减少6%，巴西棉花价格低于美国，中国部分棉花增加了巴

西采购，巴西棉花种植面积增加了14.9%，产量预计达到374万吨的历史最高水平，中东的紧张局势持续，交易情

绪大多谨慎，美棉短期出口和销售数据表现不佳，但产量预期不断上调，需求预期表现不佳，价格震荡中心整体

依然在下移。

【郑棉】上周棉花加速走低，周度下跌了480点，跌幅3.06%，周五棉花1月合约报收15205元/吨，棉纱上周五

报收20415元/吨。国内新疆加工速度加快，新棉大量上市，但下游需求表现低迷，纺企利润持续亏损状态，接单

情况较为冷淡，原材料采购就相对更加谨慎，加上10月进口棉同比增加122.1%，上游供应充足且超预期，市场压

力向上传导，目前下游持续累库中，成本支撑较弱，季度价格运行区间继续下移，15000附近支撑较弱。

15、总结：震荡中心继续下移
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