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行情回顾01



数据来源：钢联资讯、万得、一德期货黑色事业部

【市场价格】正向驱动逻辑未变，黑色系整体大幅上涨

黑色市场整体出现突破式上涨，目前的状态已经不能单纯认为
是负反馈的结束+宏观驱动上涨，也包含了资本对未来低库存
运行常态化的看好。从逻辑上看，前期钢厂利润恢复会带来复
产，叠加焦炭提涨，钢厂利润不会持续好转，即使不考虑入冬
后需求可能出现下降，当前黑色品种现货整体上涨幅度都要弱
于期货，形成了一个低库存=上涨，上涨≠利润增加的新循环，
产业链高成本运行，利润重新回到上游。
短期仍维持偏强运行的观点，风险点和支撑逻辑在一段时间内
不会有大变化，买卖双方都需要考虑保护性持仓策略。

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

元/吨

62%PB粉

2020年 2021年 2022年 2023年

0

50

100

150

200

250

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

元/吨

62%普氏指数

2019 2020 2021 2022 2023

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

元/吨

63.5%铁精粉-河钢承钢

2020年 2021年 2022年 2023年



数据来源：钢联资讯、万得、一德期货黑色事业部

【现货与掉期价差】短期金融市场价格上涨较多，和现货价差不断缩小
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数据来源：WINDY、一德期货黑色事业部

【澳巴天气】短期暂无天气影响



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【全球发运】短期全球发货维持相对稳定
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【四大矿山发运】
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【到港量】短期到港量高于预期，未来两周内大概率回调

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【内矿产量】
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【成材毛利润】短期表观钢厂利润继续维持好转状态
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【高炉生产情况】生铁产量继续下降，全国高炉盈利率持续反弹
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【港口库存情况】港口库存累库速度放缓
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【港口库存结构】结构性矛盾维持缓解状态
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【港口库存结构】
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【品种价差】PB粉和卡粉溢价不断走高
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【品种价差】快粉价差没有明显变化，PB粉和卡超配矿价差维持高位
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【远期溢价】远期溢价处于年内相对高位水平
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【基差】
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【港口库存变动预期】
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