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行情回顾01



数据来源：钢联资讯、万得、一德期货黑色事业部

正向驱动逻辑未变，黑色系整体出现版块轮动上涨

黑色整体上涨逻辑一是负反馈结束对低估值的修复；二是
建筑用钢提前恢复（或有延续性）；三是对明年经济增长
的看好。交易上从生铁支撑拖到了成材需求好转，由于宏
观条件介入，放大了利好的影响。
目前产业端能引起转势的矛盾依然不明显，短期估值上移，
但01合约前也看不到超预期的需求爆发，基本面数据和价
格运行出现一定劈叉，所以单纯考虑2023年期末库存已经
没有交易意义，需要警惕整体价格反弹后，高估值存在回
调风险。
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数据来源：钢联资讯、万得、一德期货黑色事业部

现货和掉期价差维持震荡，外盘跟随较紧
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供给情况02



数据来源：WINDY、一德期货黑色事业部

短期暂无天气影响



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

短期全球发货总量回升，主要靠巴西和非主流地区维持
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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下周一到港预计在2340万吨水平，11月到港量均值预期在2270万吨左右

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内矿产量持平，库存没有出现进一步去化
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需求情况03



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

短期表观钢厂利润持续好转，短流程利润回到年内高值
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

生铁产量继续下降，全国高炉盈利率筑底反弹
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库存情况04



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

港口库存持续回升，疏港下降，库销比快速扩大
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

结构性矛盾维持缓解状态
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

粗粉库存回升相对明显
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价格相关05



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

短期各品种价差变动不明显
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

PB粉溢价仍高，块矿和粉矿价差也处于相对高位
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

远期溢价处于年内相对高位水平
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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