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行情回顾01



数据来源：钢联资讯、万得、一德期货黑色事业部

价格短期有下跌，但整体估值水平仍高，基本面短期内缺少明显方向

铁矿石处在基本面拐点上，本周出现价格大幅回落一是生
铁产出现修正性加速减少;二是估值相对较高且没有进一步
宏观利好作为支撑;三是传闻印度矿贸商抛压。其实核心仍
是铁矿石能否维持去库，市场需要选择是交易铁元素不足
还是交易负反馈发生。
从基本面线性去看，10月底至11月会维持紧平衡但偏去库
的状态，方向性并不明确，而当生铁产量回到238附近后，
会重新考验成材需求韧性，所以11月下旬后，钢厂对炉料
的议价能力会增强，炉料有下跌风险，但不是负反馈导致。
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数据来源：钢联资讯、万得、一德期货黑色事业部

国内现货保持强势，PB粉和掉期价差处在年度和历史同期高位
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供给情况02



数据来源：WINDY、一德期货黑色事业部

短期暂无天气影响



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

随着澳巴发货量回升，全球发运季节性走高，未来供给仍有增量空间且集中在巴西地区
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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本周到港增多补充了前一期缺口，到港量整体回归正常，未来会维持在均值2320万吨水平

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内矿产量和库存均略有回升
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需求情况03



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

钢厂利润仍在低位区间，但螺纹利润回升相对明显
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

生铁产量下降幅度扩大，周均值维持在2.1万吨水平，回到市场之前预期的状态，相对中性
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库存情况04



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

港口库存出现短期回升
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

澳矿库存回升，非主流库存持续下降
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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价格相关05



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

各品种价差整体变化不明显
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

各品种价差整体变化不明显
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

BRBF溢价回升明显
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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