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市场概况01



周度重点数据

产业重要提示

产量数据 碳酸锂：9月全国碳酸锂产量共计35298吨，环比下降9.26%，同比增下降0.32%.

进出口

锂矿：8月中国锂矿锂精矿进口量在25.8万吨，环比下跌32.11%，其中从澳大利亚进口17.3万吨，环
比减少46.2%，从巴西进口0.8万吨，环比减少49.4%。1-8月中国锂矿石进口数量为266.4万吨，同比
增加56.1%，其中从澳大利亚进口223.1万吨，进口量占比83.75%；

碳酸锂：8月我国碳酸锂进口量1.08万吨，同比减少4.01%，环比减少16.14%。1-8月，中国碳酸锂
合计进口量9.70万吨，同比增长5.39%，智利出口往中国的锂盐量为1.22万吨，环比上升34.05%。

消费

三元正极材料：9月全国三元正极材料产量共计56460吨，环比下降2.09%，同比增长0.98%；
磷酸铁锂正极材料：9月全国磷酸铁锂正极材料产量为203365万吨，环比增下降1.67%，同比增

80.56%；
钴酸锂正极材料：9月份全国钴酸锂正极材料总产量为4670吨，环比下降18.50%，同比增下降

22.36%；
锰酸锂正极材料：9月份全国锰酸锂正极材料总产量超万吨为7195吨，环比下降16.34%，同比增长

4.43%；
六氟磷酸锂：9月份全国六氟磷酸锂产量为12014吨，环比下降17.46%，同比增长27.13%

库存 周内工厂库存27925吨，上周工厂库存28595吨。

成本利润 周内锂精矿价格继续回落，CIF报价2650美元/吨，外采锂精矿生产成本18.9万元/吨上下

现货升贴水 LC2401收盘价170250元/吨，电池级现货报价170500元/吨，现货升水250元/吨



周度策略

交易逻辑：供应方面，澳洲矿山以及非洲矿山多有投产和爬坡，周内澳矿价格继续下行；国内盐湖提锂逐渐进入出货

淡季，由于原料以及利润因素，江西地区以及四川地区冶炼厂开工率较低；需求方面， 10月正极材料企业整体下游消

费较弱；1-9月，我国动力和储能电池合计累计产量为533.7GWh，产量累计同比增长44.9%。终端方面，1-9月，新

能源汽车产销分别完成631.3万辆和627.8万辆，同比分别增长33.7%和37.5%。库存方面，十一前后库存整体下行，

内部结构看库存由盐厂向下游转移。成本方面，国内锂辉石精矿CIF报价2650美元/吨，折算碳酸锂成本18.9万元/吨上

下，外采矿生产企业生产成本继续动态下移；锂云母2.0%品味报价370元/吨，折算碳酸锂成本14.7万元/吨附近。现

货方面，盐厂减产，持货方挺价惜售；市场在15万附近做多情绪较浓，多空博弈加剧，从当前盘面看多头咱占上风。

盘面快速反弹，现货追随较慢，基差大幅收窄。

投资策略:当前资金做多情绪较浓，不建议追涨，静待反弹后的做空操作机会；关注基差大幅收窄后的期现操作机会。



现货市场：国内现货市场情况

资料来源：Wind

日期 2023-9-28 2023-10-13 周度波动

碳酸锂（电池级） 169000 170500 +1500

碳酸锂（工业级） 156000 160000 +4000

电池级碳酸锂：四川 169000 170500 +1500

电池级碳酸锂：江苏 169000 170500 +1500

电池级碳酸锂：新疆 169000 170500 +1500

电池级碳酸锂：江西 169000 170500 +1500

电池级碳酸锂：山东 169000 170500 +1500

表1.1：国内碳酸锂价格



期货市场：价格走势
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现货价格 期货价格

资料来源：百川盈孚、一德有色



期现追踪表



供应端情况02



锂矿：锂矿价格大幅回落

资料来源：百川盈孚、一德有色

2.1 锂精矿CIF报价（单位：美元/吨） 2.2 Pilbara锂精矿拍卖价（单位：美元/吨）
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锂辉石精矿(6%,CIF中国）
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Pilbara锂精矿拍卖价

SC5.5黑德兰离岸价 SC6.0中国到岸价

资料来源：百川盈孚、一德有色



锂矿：进口

资料来源：Wind、一德有色

2.3 锂精矿进口数据（单位：吨）
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锂精矿进口量 锂精矿进口量：自澳大利亚 占比（右轴）

2.4 锂精矿进口数据：分国别（单位：吨）

资料来源：Wind、一德有色
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碳酸锂：新增产能逐渐投产
2.1 2023年国内碳酸锂新增产能

资料来源：百川盈孚、一德有色

企业名称 项目名称 项目产能 计划投产日期 备注
贵州红星电子材料有限公司 0.4万吨碳酸锂产线 4000 2月 已投

江西金辉锂业有限公司 1.4万吨碳酸锂产线 14000 2月 已投
河南中鑫新材料有限公司 1万吨碳酸锂产线 10000 4月 已投

国轩高科股份有限公司 6万吨碳酸锂产线 60000
6月

先期规划建设年产1万吨，二期5
万吨

江西省钶智新能源有限责任公司 一期5000吨，二期5000吨 5000 6月 一期已投

志存锂业集团有限公司
志存锂业与田基地产年产20万吨碳

酸锂 100000 7月 一期10万吨7月建成投产
四川能投鼎盛锂业有限公司 0.5万吨碳酸锂产线 5000 8月

西部矿业股份有限公司 扩建年产1万吨碳酸锂生产线 10000 8月
湖南金源新材料股份有限公司 0.8吨碳酸锂产线 8000 9月

天齐锂业股份有限公司 2万吨碳酸锂产线 20000 10月
江西迈特循环科技有限公司 5000吨（回收）碳酸锂 5000 12月

志存锂业集团有限公司 新疆志存锂业有限公司 120000 12月 7月初投产
青海锂业有限公司 在建1万吨碳酸锂 10000 12月

湖南杉杉能源科技股份有限公司 永杉锂业年产4.5万吨锂盐项目 5000 12月

天元锂电材料河北有限公司 1.6万吨碳酸锂/氢氧化锂产线 16000 12月
内蒙古智锂科技有限公司 1万吨碳酸锂产线 10000 12月



碳酸锂：利润因素减产增加

2.5 碳酸锂产量（单位：吨） 2.6 碳酸锂企业开工率（单位：%）

资料来源：百川盈孚、一德有色 资料来源：百川盈孚、一德有色
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碳酸锂：进出口情况

2.7 碳酸锂进口量（单位：吨） 2.8 碳酸锂出口量（单位：吨）

资料来源：Wind、一德有色 资料来源：Wind、一德有色
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需求情况03



需求：下游消费逐渐好转，三元正极材料产量继续攀升

资料来源：百川盈孚、一德有色

3.1 三元正极材料产量以及开工率（单位：吨，%）
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需求：正极材料磷酸铁锂材料持续创新高

3.2 磷酸铁锂正极材料产量以及开工率（单位：吨，%）

资料来源：百川盈孚、一德有色
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需求：正极材料钴酸锂产量情况

3.3 钴酸锂正极材料产量以及开工率（单位：吨，%）

资料来源：百川盈孚、一德有色
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需求：正极材料锰酸锂产量情况

3.4 锰酸锂正极材料产量以及开工率（单位：吨，%）

资料来源：百川盈孚、一德有色
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3.5 六氟磷酸锂产量以及开工率（单位：吨，%）

需求：六氟磷酸锂产量情况

资料来源：百川盈孚、一德有色
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下游情况：动力电池产量增速差于市场预期

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，一德有色 资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，一德有色

3.6 动力电池产量（单位：GWh） 3.7 动力电池装车量（单位：GWh）

• 9月，我国动力电池装车量36.4GWh，同比增长15.1%，环比增长4.4%。其中三元电池装车量12.2GWh，占总装车量33.6%，同比增

长9.1%，环比增长13.2%；磷酸铁锂电池装车量24.2GWh，占总装车量66.4%，同比增长18.6%，环比增长0.6%。

• 1-9月，我国动力电池累计装车量255.7GWh, 累计同比增长32.0%。其中三元电池累计装车量81.6GWh,占总装车量31.9%，累计同比

增长5.7%；磷酸铁锂电池累计装车量173.8GWh,占总装车量68.0%，累计同比增长49.4%。
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终端情况：新能源汽车同比增速放缓

资料来源：中汽协网站，一德有色

3.8 新能源汽车产量（单位：万辆）
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产量:新能源汽车:当月值 月 产量:新能源汽车:当月同比 月

• 9月，新能源汽车产销分别完成87.9万辆和90.4万辆，环比分别增长4.3%和6.8%，同比分别增长16.1%和27.7%；

• 1-9月，新能源汽车产销分别完成631.3万辆和627.8万辆，同比分别增长33.7%和37.5%。



供需平衡：月度

资料来源：百川盈孚、一德有色

国内碳酸锂平衡表（单位：吨） 2023年碳酸锂平衡表

产量/消耗量/库存 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月

产量 碳酸锂总产量 35926 30803 29946 29348 33382 41123 44509 45022 42154 

进出口 碳酸锂净进口 11408 8045 16477 10300 8675 11924 12223 9904 10000 

需求

三元材料总产量 42794 43758 46022 44809 54675 55190 56119 56167 52867 

磷酸铁锂产量 64657 71474 70377 80248 111357 141106 138890 130790 130000 

钴酸锂产量 3139 4372 5255 6020 6918 7653 6673 6796 7418 

锰酸锂产量 2608 3851 4103 6804 13515 14691 10072 8041 6887 

六氟磷酸锂产量 8239 9472 7500 4850 8300 13150 14670 15010 15000 

碳酸锂总耗用量 27416 31307 29939 33465 47300 57297 55893 53424 52657 

传统工碳需求 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 

碳酸锂总需求量 30416 34307 32939 36465 50300 60297 58893 56424 55657 

供需平衡

碳酸锂总供给量 47334 38848 46423 39648 42057 53047 56732 55865 52154 

碳酸锂总需求量 30416 34307 32939 36465 50300 60297 58893 56424 55657 

碳酸锂供需差 16918 4542 13484 3183 -8243 -7250 -2161 -559 -3503 



成本利润情况04



成本：一体化

南美盐湖成本

锂矿/项目名称 碳酸锂成本（美元/吨）

Maricunga/Blanco 3864+180

Olaroz 4521

Pozuelos-Pastos Grandes 2994+115

Centenario-Ratones 3500

Cauchari-Olaroz 3579

Sal de Vida 3330

北美矿山成本

矿山 成品成本（美元/吨）

Sonora 4048.95（LCE）

Thacker Pass 4088（LCE）

国内盐湖成本

锂矿/项目名称
碳酸锂生产成本

（元/吨）

察尔汗盐湖 34000

东台吉乃尔 40000

扎布耶盐湖 24000

宣汉锂钾卤水资源 5000

资料来源：公开数据、一德有色



成本：上市公司

企业 锂盐产品成本 锂盐销售量
企业“账面”平均成本

（万元）

天齐锂业 3539419858 58095.28 6.09

赣锋锂业 15177543764 97362.73 15.59

盐湖股份（蓝科锂业） 921408779.2 30171 3.05

永兴材料 1091399576 19700 5.54

西藏矿业 96595550.6 10801.65 8.94

盛新锂能 4806334487 47469.72 10.13

融捷股份 1043121293 3527.23 29.57

中矿资源 2927485535 24206.9 12.09

雅化集团 5710397509 31665 18.03

江特电机 2136599822 12526.19 17.06

资料来源：上市公司年报、一德有色



成本：锂精矿价格回落，外购原料生产成本下降

材料 单耗

主料 锂辉石6% 8

辅料

硫酸 2.4

纯碱 2

能源 电力 3000

动力煤 2.2

资料来源：公开数据、一德有色

资料来源：公开数据、一德有色
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库存以及市场结构05



库存：碳酸锂库存增加，材料厂产成品库库存增加

5.1 碳酸锂库存（单位：吨） 5.2 正极材料库存（单位：吨）

资料来源：百川盈孚、一德有色 资料来源：百川盈孚、一德有色
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市场结构：电碳-工碳价差一万四附近

资料来源：Wind、一德有色

5.3 电碳-工碳价差（单位：元）
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