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 内容摘要

回顾三季度，7月初-8 月中旬，供应端冷库余量较往年偏少，储货商

没有出货压力，销售价格维持高位，早熟苹果价格受质量问题影响高开平

走，但在底部有支撑，盘面震荡偏强调整，期价运行区间 8500-8900。8 月

中-9 月底，上市早熟果好货占比较少，客商青睐好货，采购冷库果较多，

助推好货价格稳硬运行，同期随着新季上市前调研，果个偏小，质量不佳

的事实开始被交易，盘面突破上行至 9400 附近。

展望四季度，受产区气候影响，晚熟富士大量上市时间较往年推迟，

预计在 10 月 15 日左右上量，早熟品种优质好货占比较少，而冷库果自三

季度以来余量就处于近四年最低值，目前好货余量不足，且多为客商自己

发市场，成交少，所以整体供应偏紧。需求方面，大节奏上四季度整体围

绕季节性规律与替代影响波动。季节性上，苹果进入传统消费旺季，一方

面关注集中上市后，价格变动情况，优果优价是否明显，地面货走货情况

将直接影响后期入库量，间接影响未来行情的走势。另一方面关注圣诞、

元旦和春节等具有节日提振效应的市场需求；替代性方面，四季度末将迎

来柑橘类水果大量集中上市，重点需要关注产量和价格对苹果形成的替代

影响，同时需要关注同样季产年销梨果的销售节奏和价格变化情况。
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 总体来看，新季苹果质量方面主要表现为果个较往年偏小、上色差、

果绣多等情况，整体好货供应偏紧，果农和贸易商对后市预期较高，

四季度又处于苹果消费旺季，现货基本面底部支撑较强，但交割成本

仍是变数，建议投资者谨慎偏多思路对待。
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1. 三季度期货市场行情总结：

图：苹果主力合约日 K 线走势图

数据来源：博易大师 一德期货生鲜品事业部

阶段一：题材缺失，盘面震荡偏强调整 7月初-8 月中

驱动因素：供应端冷库余量较往年偏少，储货商没有出货压力，销售价格维持高

位，早熟苹果价格受质量问题影响高开平走，但在底部有支撑。期价运行区间

8500-8900。

阶段二：供应偏紧，新季质量存疑虑，盘面突破上行 8月中-9 月底。

驱动因素：上市早熟果好货占比较少，客商青睐好货，采购冷库果较多，助推好

货价格稳硬运行，同期随着新季上市前调研，果个偏小，质量不佳的事实开始被交易，

盘面突破上行至 9400 附近。
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2. 苹果市场供需情况：

2.1 旧作库存偏低，支撑行情稳硬运行

根据卓创数据显示，22/23 产季全国冷库存储量约为 878.10 万吨，其中山东产区

收储 313.17 万吨，陕西产区收储 245.17 万吨，两大产区收储量占总收储量 63.59 %，

入库总量占年度总产量（3573 万吨）的 24.58%。较 21/22 产季存储量（911.03 万吨）

减少 3.61%，入库量占比增加 1.60 %。截止到 9 月 28 日全国冷库存储量约为 2.65

万吨，为近五年最低值，22 年同期 15.25 万吨，21 年同期 23.78 万吨。

根据卓创周度出库量数据统计，三季度冷库走货总量为 163.31 万吨（7月走货量

59.58 万吨，8月走货量 65.47 万吨，9月走货量 38.26 万吨），22 年第三季度走货

总量为 155.22 万吨。

图 2.1：全国冷库苹果周度出库量 (万吨)

资料来源：卓创资讯，一德期货生鲜品事业部

图 2.2：全国冷库苹果剩余量变化走势图（万吨）

资料来源：卓创资讯，一德期货生鲜品事业部

三季度山东库存富士的价格以涨为主，供应端主要聚焦于山东库存富士以及早熟

类品种。7 月处于苹果传统消费淡季，受物候期推迟影响，今年夏季时令水果集中供

应期延后 15 天左右，且水果价格整体偏高，冷库富士销售时间延长，前半月现货价格

持稳，受季节性淡季以及应季水果挤兑影响，储货商出货意愿较强，主流成交价格下

滑 0.2 元/斤左右，截止到 7月 31 日，栖霞市场纸袋 80#一二级条红均价 4.40 元/斤。

进入 8月，新季早熟嘎啦上色偏慢、质量不佳，客商青睐好货多采购冷库果，立秋之

后苹果需求逐步增加，叠加节日备货，月内主流成交价格呈现连续上涨态势，上涨幅

度 0.5 元/斤左右。9月可交易冷库货进一步减少，早熟类苹果上市较多，月底晚熟富
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士少量供应市场，市场交易重心转移，10 号之后，主流成交价格持稳，截止到 9月 28

日，栖霞市场纸袋 80#一二级条红均价 5.40 元/斤。

图 2.3：山东栖霞 80#以上一二级现货价格（元/斤）

资料来源：卓创资讯，一德期货生鲜品事业部

图 2.4：陕西洛川 70 起现货价格走势（元/斤）

资料来源：卓创资讯，一德期货生鲜品事业部

2.2 新季优果率较低，优果优价更明显

产量微增。根据卓创对苹果套袋情况调研，统计得出，全国苹果较正常年份总体

产量略减，与 2022 年（3518.59 万吨）产量相比增幅有限，同比增加 5.75%，初步预

测 2023 全国苹果产量约为 3721.05 万吨，具体来看，陕西地区同比 2022 年增产

6.48 %，山东地区同比减少 1.44 %，甘肃地区同比减少 27.28 %。

优果率较低。无论是嘎啦，还是红将军，早熟整体表现上色红度不够，质量较差，

果径偏小。到目前晚熟富士表现也比较相像，普遍存在上色差、果绣多、黑红点等问

题，受天气影响果个大小不一、大果占比较少，病害烂果相对偏多。

开秤收购价均较高。受今年储货商销售节奏影响，及早熟苹果价格表现影响，晚

熟富士开秤后，高开高走，主要原因是质量同比往年较差，果径偏小，集中上市时间

受天气影响往后推移，当前上市量偏少。后期需要关注集中上市后，价格变化情况、

地面货走货情况及入库量。

2.3 终端需求较旺，苹果淡季不淡 ：

出口形势较好。根据海关总署数据显示，6、7 月出口情况延续前期弱势局面，8

月份鲜苹果出口量明显增加，单月出口量约为 7.11 万吨，环比 7月份增加 3.15 万吨，

环比增加 79.25 %，同比增加 38.35 %。新季苹果出口明显增加与各合作伙伴进出口相
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关规定有较强关系。新上市苹果价格差异较大，部分适合出口的货源价格优势明显高

于库存苹果，也是引起出口量环比增加明显的因素之一。2023 年 1-8 月份累计出口约

42.38 万吨，同比减少 7.31 %。从生产年来看，2022/23 年产季，202209 至 202308

出口总量 78.97 万吨，同比减少 13.73%。若新季苹果出口情况能够延续 8月份良好态

势，新季苹果出口量有望超过上一产季。

图 2.5：2016-2023 年苹果出口量（万吨）

资料来源：海关总署，一德期货生鲜品事业部

图 2.6：2022 年与 2023 年月度出口量对比

资料来源：海关总署，一德期货生鲜品事业部

替代水果方面，根据农业农村部数据显示，2023 年三季度国内 7种重点监测水果

批发均价，处于近五年历史高位，本季时令水果集中供应的延迟以及相对较高的价格，

为冷库富士的销售争取到更多时间。而在耐储性方面和苹果形成替代的梨类水果，河

北地区皇冠梨从 7 月上旬开始收购，7 月中旬存储商介入收储。高价开秤，随着收储

进行，主流收购价格再次上涨。目前主流收购价格高于去年同期。

其次，富士苹果价格受早熟苹果市场行情影响同样较大，且与梨果行情有一定联

动性，两者价格趋势相关性较高。当前早熟苹果及皇冠梨收购价格居于高位，受到产

量、质量、上市时间等多方面因素影响。此种情况一定程度带动存储商对富士收购积

极性，有带动富士价格居高的可能。
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图 2.7：7 种重点监测水果平均批发价（元/公斤）

资料来源：万德，一德期货生鲜品事业部

图 2.8：鲜梨收购价季节性走势（元/公斤）

资料来源：海关总署，一德期货生鲜品事业部

图 2.9：苹果与梨批发均价对比(元/公斤) 图 2.10：苹果与柑橘类水果批发均价对比(元/公斤)

资料来源：中国果品流通协会，一德期货生鲜品事业部 资料来源：中国果品流通协会，一德期货生鲜品事业部

3. 四季度苹果市场展望：

供应方面，三季度以来冷库库存量属于近四年最低值，目前主要集中在山东产区，

好货余量不足，多为客商自己发市场，成交少；而新季陕西因连绵阴雨套袋工作在 6

月上旬才集中开始，较往年大幅延迟，且摘袋上色受阴雨天气影响情况不佳，因此陕

西地区下树较晚，导致与山东产区集中上市时间接近，预计大量上市要在 10 月 15 日

前后，或将造成东西部同时集中上市的情形。虽说客商的选择性更多，但果农连续两

年自存货均赚钱，今年预期普遍偏高，收购有僵持可能。目前新季苹果好货偏少，后

期供应可能整体偏紧。

风险点：新季苹果上市节奏 优果率
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需求方面，大节奏上四季度整体围绕季节性规律与替代影响波动。季节性上，苹

果进入传统消费旺季，一方面关注集中上市后，价格变动情况，优果优价是否明显，

地面货走货情况将直接影响后期入库量，间接影响未来行情的走势。另一方面关注圣

诞、元旦和春节等具有节日提振效应的市场需求；替代性方面，四季度末将迎来柑橘

类水果大量集中上市，重点需要关注产量和价格对苹果形成的替代影响，同时需要关

注同样季产年销梨果的销售节奏和价格变化情况。

风险点： 入库量 市场需求 替代水果行情

总体来看，新季苹果质量方面主要表现为果个较往年偏小、上色差、果绣多等情

况，整体好货供应偏紧，果农和贸易商对后市预期较高，四季度又处于苹果消费旺季，

现货基本面底部支撑较强，但交割成本仍是变数，建议投资者谨慎偏多思路对待。
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