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供应端-存栏、补栏、淘汰

蛋鸡存栏 主产区现货均价



供应端-存栏、补栏、淘汰

资料来源：卓创资讯，一德期货生鲜品事业部

鸡苗销量 蛋鸡苗价格

资料来源：wind，一德期货生鲜品事业部

整体来看，上半年鸡苗补栏量持续增加，但后续环比增量放缓，对应7-9月新开产量连续增

加，但考虑到夏季高温高湿及疫病等因素，新开产带来的供应增量不及前期鸡苗补栏环比
增量。10-12月新开产蛋鸡量面临环比下滑的局面。下半年若养殖成本能够继续下滑，养殖
利润回升，鸡苗补栏有再次增加的可能。



鸡蛋行业研究-淘汰
空栏率 蛋鸡淘汰量
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鸡蛋期货

资料来源：wind，一德期货生鲜品事业部

11合约基差 01合约基差

资料来源：wind，一德期货生鲜品事业部

国庆长假期间，全国鸡蛋现货小幅收跌，河北粉蛋报4.44-4.56，较节前小幅下跌0.1-0.2，十一后，现货

进入弱势期，一方面现货下跌会促使从上自下的惜售，延缓现货下跌，一方面供应仍有季节性环比增长空

间，现货的震荡纠结会持续一段时间，经过九月基差走强后，期价也进入合理估值状态，因此近期看不到

行情有剧烈波动的可能，料震荡运行等待现货在累库周期内重新积累矛盾。关注反套机会。
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供应端-长期指标

￭ 能繁母猪存栏：截止23年8月，能繁母猪存栏4241万头，是4100万头保有量的103.4%，环比继续下降。

￭ 淘汰母猪/毛猪比价：淘汰母猪价格跌幅扩大，一定程度上反映出市场淘汰母猪热情逐步增加，市场去

产能在加速。
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供应端-长期指标
养殖利润 50kg二元后备母猪价格
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供应端-短期指标

目前价格下，增重仍有利润，加之年底消费旺季，体重季节性增长趋势不变，预计12月会开始逐步出栏，

体重开启下滑走势。
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需求端（定点屠宰量、北京上市量及鲜销率）

农业农村部统计的上半年屠宰量绝对值处于历史偏高位

置（与屠宰场集中度提升有一定关系），猪价维持底部

震荡，但底部高于22年，说明需求相较去年同期有所恢

复。



期货

国庆长假期间，全国生猪市场价格连续走弱，养殖场出栏有一定增量，节日需求表现尚可，但仍小幅供过于

求，进而导致现货表现相对偏弱，其中牧原标猪价格相对节前下跌将近1元/kg，近月合约跟随现货偏弱为主。

我们认为今年主要的问题还是供应压力，对需求恢复相对偏乐观，尤其是去年四季度需求受疫情冲击还是比

较严重，今年是否有一定恢复值得期待，在经历长期熊市周期后，现货的下跌空间也十分有限，同时基差也

相对稳定在平水附近，再中长期做空期货的理由已不具有性价比，建议节后关注01合约的低多机会
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产量

卓创资讯评估 2023 年苹果产量约为 3718 万吨，同比 2022 年增加5.67% ，较2022年略有恢复，但与正常年

份相比，产量有比较明显的缩减。
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产量及质量情况

产量：

山东：各产区晚熟富士有增有减，预计整体和去年基本持平。新季晚熟富士有明显减产预期的区域主要集中在优

质高价区域，如蓬莱、栖霞部分乡镇等；有明显增产预期的区域主要集中在相对低价的区域，如沂源产区等。

陕西：今年各产区表现增减不一，差异比较大，其中以咸阳地区减产为主，而其他地区普遍呈现增产状态，整体

较去年增产约 6.48 %。

甘肃：整体减产比较明显，其主要受到冻害影响，较2022年整体减产幅度约 28 %。

山西：整体增产比较明显，去年减产明显，今年基本没受到冻害影响。

。



收购价格

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

山东 2.9 4.6 3 3 3.15 3.75 2.9 3.2 3 3.5 3.8

陕西 3 3.75 3.25 3.25 3.5 4 3.25 2.8 2.4 3.2 3.8

注：山东价格对应标准栖霞80#一二级半至80#一二三级；陕西价格对应标准洛川70#起步统
货。

山东只有极少数地方出现收购情况，大部分苹果还处在上色阶段，预计大量上市要在10月15日前后，少部分

收购一二三级价格在3.8附近，一二级在4一线，但前期质量偏差，还无法形成主流价格。

陕西部分地区苹果开始陆续上市，仍有5成左右在上色阶段，收购价格偏硬，每天都有小幅上涨，洛川70统

货收购价目前在3.8以上。

主要矛盾：

受近期阴天/阴雨天影响，无论陕西还是山东，摘袋偏晚，整体上色不佳，红果普遍偏少，集中上市时间后移。

整体来看，新季晚熟苹果质量明显不如去年，优质高价区域更为突出。果锈较为普遍，个头大小不一，大果

相对偏少，病害烂果相对偏多。果农心理预期价格偏高，优果优价现象或较明显，期货10月交割对标尤为重

要
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供需情况分析



双节期间情况

新疆新季红枣减产幅度市场分歧较大，判断幅度从20-40%不等，主要矛盾点在三四茬花坐果情况如

何，目前看数量回补是明显的，但成熟时间较正常红枣生长期短，成熟后可能达不到商品果的质量标

准，所以后期商品果尤其是交割品级产量的减产如何仍需观察，可能需要下树后才有定论。

双节期间，有部分收购商到新疆产区提前订货，在托克逊县有做加工品的鲜枣订购价格在 5.4 元/公

斤，其他地区预定红枣（正常含水量）价格普遍在 8元/公斤以上，但真正收购期是霜降后，现在属

于小范围预订，无法形成主流价格，指引意义不大。

在双节期间，沧州现货价格整体持稳，质量偏差的红枣价格初期下调 1-2 元/公斤，好货价格没变。

节日后消费平淡，下游去库为主是正常现象，临近新季收购，陈货很难出现砸盘抛售现象，收购商会

根据新季收购价格和出成率去判断陈货最终出货价格预期，在当前收购价格大体落在8元/公斤去推断，

当前陈货价格依然有上涨空间。
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