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1、价格走势回顾

图片来源：文华财经

 ICE原糖3月合约4日最低报收25.94美分/磅，6日报收26.77美分/磅；

 伦敦白糖12月合约4日最低报收690.8美元/吨，6日报收709.8美元/

吨。



1、价格走势回顾

资料来源：WIND



【巴西】：截至10月5日巴西港口等待装船数量持续增加值118艘，前一周为92艘，等待装运的食糖数

量为567.92万吨，前一周为400.83万包。9月出口321万吨，同比增加4.18%，4-9月累计出口1653万吨，同比

增加15.89%；

【欧盟】：27国23/24年度糖用甜菜产量为1540万吨，甜菜产量增加3%，消费稳定在1700万吨，食糖进

口预计为270万吨，去年为300万吨；

【印度】：23/24年度白糖产量预计为3360万吨，出口预计为650万吨，下榨季将限制出口，禁令将在

11月第一周发出；

【泰国】：22/23和23/24年度出口下调至900-1000万吨，23/24年度产量较上年下调15%至940万吨；

【交割】：原糖10月合约交割创纪录高位287万吨，亚洲贸易商丰益处国为最大接货方（276万吨），

大量交割通常意味着交易商没能在交易所之外找到更好的销售机会，大部分交割糖将运往中国，其已经达

成向中国出口100-150万吨的交易；

2、假期重要消息预览



【机构】：StoneX预计23/24年度全球糖需求为1.922亿吨，产量为1.919亿吨，缺口29万吨，巴西高产被

亚洲减产抵消。Czarnikow预计23/24年度全球食糖将出现320万吨缺口，9月预期缺口为110万吨。预计全球

糖产量为1.756亿吨，比9月份的预测少230万吨。Hedgepoint预计23/24年度印度糖产量降低至3140万吨，印

度很可能不再出口。

【持仓】：原糖净多持仓10月3日当周大减21858手至217382手，市场预期投机多头将在年底前巴西产

量减少的阶段重新增加多头头寸。

【国内】：海南22/23年榨季共产糖8.65万吨，比上榨季8.44万吨增加0.21万吨，混合产糖率12.13%，比

上榨季提高0.13%。至9月30日止，累计销糖6.91万吨（本月销售0.79万吨），比上榨季同期增加0.12万吨，

产销率为79.88%，比上榨季同期的80.45%下降0.57%；本月销售含税出厂价6575-7515元/吨（去年同期为

58384-6033元/吨）；库存食糖1.74万吨，比上榨季同期的1.65万吨增加0.09万吨。

【天气】：2023年9月12日—9月25日，广西全区天气以多云和阵雨为主，局部大雨至大暴雨，气温在

21—33℃之间。农田墒情整体适宜至过多，局部不足。墒情适宜至过多个数占比 89.2%，墒情不足至干旱

个数占比 10.8%。

2、假期重要消息预览



【甜菜糖】：9月中下旬甜菜已经开机生产，价格贴水现货和盘面，目前量少价低，整体

减产1/4以上，四季度前期的重要糖原构成；

【进口糖】：8月开始进口明显增多，9月和10月数量同比“放量”，与国产新糖同步供应市

场；

【抛储】：节前开启了2016年以来的首次国家食糖储备拍卖，7300的起拍价，升水10-90

陆续成交，大部分是10月份中下旬提货，成交8万多吨，少量流拍，7300的价格优势不明显。

【结转库存】：10月上旬各省市9月产销将陆需公布，22/23榨季已经结束，现货新糖上市

不多，进口仍需时间，甘蔗新塘还未开机，现货库存紧张，基差维持高位。

3、市场关注焦点



【外糖】：国庆假期国际糖市多空交织，盘面先抑后扬，回归节前价格水平附近，继

续在12年高位附近整理，10月合约交割完毕，创纪录高位的交割量大部分将运往中国，

巴西9出口321万吨，同比增加4.18%，泰国和印度9月降雨增多，干旱缓解，减产数量仍

存变数，四季度巴西产量继续刷新纪录，盘面仍然在26-27美分高位整理中。

【郑糖】：国内节前最后一个交易日盘面冲底反弹，1月合约报收6947点，节后开盘

现货报价稳定，成交一般，短期基差维持在高位700元以上，节后甜菜新糖和进口加工量

将有明显增多，节前开始的抛储成交低于预期，市场对高价糖接受有限，需重点关注后

续成交情况。四季度高基差仍需回归，供应旺季需求淡季到来，在实际供应落地之前，

现货库存紧张仍会支撑极差维持高位，郑糖1月6900支撑仍较为关键，1-5反套仍收尾但仍

需关注转折的到来。

4、后市建议
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1、价格走势回顾

图片来源：文华财经

 美棉节日期间美棉小幅震荡走低，29日美棉12月合约最高89.29美元/吨，

6日报收87.77美元/吨；

 28日郑棉报收17675元/吨，棉纱报收23795元/吨。



【美棉】：截至10月1日当周美国棉花收割率为18%，环比提高5%，超过五年均值17%，低

于去年同期的21%；

【美棉】：截至10月1日当周美国棉花生长优良率为30%，低于去年同期的31%，大部分产区

干旱少雨，优良率偏低；美国43%的棉花作正处于干旱，前一周为41%；

【印度】：8-9月长期干旱，加上印度北部棉铃虫的威胁，可能会影响23/24年度棉花单产和

质量，本年度面积减少5%，季风雨推迟，导致播种推迟15-20天，印度截至9月底棉花库存为

270万包；

【出口】：截至9月28日当周，美棉当前年度棉花出口销售净增24万包，下一年度出口销售

净增2200包，出口数据表现强劲，但外部压力高。但出口装船14.96万包，较前一周减少6%。澳

大利亚8月对中国出口棉花激增至61319公吨，为14年7月以来新高。

2、假期重要消息预览



【供需报告】：10月12日USDA将发布月度供需报告；

【进口】：美国，澳洲和巴西等国流入我国的棉花数量和节奏；

【天气】：印度为首的亚洲产区干旱对单产和数量的影响，美国产区干旱

的比例和成程度；

【储备】：储备棉成交数量和价格；

【新疆】：新棉开秤，成交价格，成交积极性，抢收情况，收购成本，减

产落实等；

3、市场关注焦点



【棉花】：节日期间美棉小幅震荡走低，消息面相对平静，跟随外部市场化环境势为

主，受消费预期同比恢复和产量预期下降的推动，棉花价格中心将上涨2%左右。印度21

年以来首次报告棉花单产可能受到干旱和棉铃虫威胁，美棉优良率维持在30%左右，低于

去年同期，未来棉花价格空间需等待新棉开机减产预期的兑现情况。

节后国内新棉供应将加快，节前配额增发，新疆减产低于预期，新棉陆需开秤，抢

收预期仍在，但同比或将降温，短期供应预期相对充足，下游需求表现期待不足，成本

之上有支撑，外需不足内需变数仍存的压力也在，短期多空纠结力量相差不大，节后重

点关注新棉开机前天气状况。

4、后市建议
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