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1. 走势回顾：本周EC主力合约呈现先强后弱走势，SCFI和SCFIS指数均出现回落，TCI延续下行。

2. 宏观面：当周，英国服务业价格回落推动通胀放缓，缓解了英央行加息压力，但机票和酒店价格的回

落同样表明英国国内需求的疲软。欧元区PMI继续位于收缩区间，其中德国制造业PMI连续三个月位于40

之下。

3. 基本面：当周，8月手持订单、新承接订单和造船完工量环比上个月均出现回落，但手持订单仍位于

历史新高，表明集装箱船的交付热潮将持续至明年。8月集装箱船的造船价格均出现50万美元-100万美元

不同的上涨，加大了班轮公司经营压力，抬高集装箱船运价成本。

4. 行情展望：当前，SCFI欧洲航线价格632美元/TEU，以现货和期货价格折算率计算，对应期货价格

690点，较上周水平进一步回落，预计下周EC期价将继续维持弱势。考虑到今年“旺季不旺”的市场情况，

班轮公司减班减航的措施维稳运价，或将对运价形成支撑，正值下周国庆长假来临，重点关注假期中相关

消息的公布情况。技术上，继续关注主力合约EC2404 842.5点支撑情况，策略上，高位空单暂时持有，以

轻仓过节为主。
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市场回顾01



EC期货合约和重要指数走势回顾

单位 最新 上一周 变化 环比 单位 最新 上一周 变化 环比

EC2404 点 877.8 884.5 -6.7 -0.76% SCFI 点 911.71 948.68 -36.97 -3.90%

EC2406 点 933.3 940.1 -6.8 -0.72%
SCFI欧洲基

本港
美元/TEU 632 658 -26 -3.95%

EC2408 点 985 999 -14 -1.40%
SCFIS欧洲

航线
点 780.47 827.37 -46.9 -5.67%

EC2410 点 930 947 -17 -1.80%
北方国际集
装箱运价指

数
点 762.74 763.21 -0.47 -0.06%

EC2412 点 950.9 965.4 -14.5 -1.50%

表1.1：EC期货合约和重要指数走势回顾

资料来源：博易大师、Wind 、一德宏观战略部
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欧元区制造业43.4，不及预期，连

续15个月低于荣枯线；服务业48.4，

高于预期。德国、法国PMI数据均位

于收缩区间，德国制造业PMI39.8，

略高于前值39.1，连续三个月低于40。

欧洲经济数据

图2.1：欧元区PMI仍位于收缩区间

资料来源： Wind 、一德宏观战略部



英国8月CPI同比增长6.7%，较前值回

落0.1个百分点，连续第三个月回落，不

及7%的市场预期，CPI 跌至18个月来的

最低水平；CPI环比增长0.3%，预期

0.70%，前值-0.40%；核心CPI同比增长

6.2%，预期6.8%，前值6.9%。在油价上

涨的背景下，英国通胀回落，主要来自服

务业价格大幅下降，其中酒店价格和机票

价格的下跌是主要原因，反映了英国国内

需求的走弱，通胀降温缓解了英央行加息

的压力。

欧洲经济数据

图2.2：英国8月CPI同比出现回落

资料来源： Wind 、一德宏观战略部



英央行9月意外宣布暂停加息，将关键利率维持在5.25%的2008年2月以来的最高

水平，为英央行自2021年12月以来首次暂停加息，此前英央行已连续14次的加息，

但同时，英央行重申将“在足够长的时间内保持足够的限制，以使通胀达到目标。如

果通胀持续存在，需要进一步收紧货币政策”，为后续加息预留空间。

英央行9月意外暂停加息



8月全球手持订单、新承接订单、

造船完工量环比7月水平均出现回落，

但手持订单量仍处于历史新高水平，

集装箱船交付潮仍将继续持续至明年。

供给情况

图2.3：8月造船订单供给数据出现回落

资料来源： Wind 、一德宏观战略部



8月集装箱船1850-2100TEU和

2600-2900TEU的新造船价格均回落

50万美元，超巴拿马型集装箱船

(22000-24000TEU)新造船价格上涨

100万美元。

供给情况

图2.4：8月新造船价格出现增长

资料来源： Wind 、一德宏观战略部



本周五公布的SCFI指数继续回落，

报911.71点，环比上周下滑3.9%，其

中欧洲基本港价格下滑至632美元

/TEU， 跌幅均有所收窄。

SCFI指数

图2.5：SCFI指数继续回落

资料来源： Wind 、一德宏观战略部
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主力合约呈现先强后弱走势，成交量日益萎缩，一度创上市以来最小日成交量。前20名会员成

交及持仓数据显示，本周净空持仓仍高于净多持仓，市场氛围继续偏空，短期继续关注主力合约

842.5支撑情况。

技术分析

图3.1：EC指数价格走势（主力合约日线）

资料来源：博易大师、一德宏观战略部
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下周重要财经数据与事件（9.25-9.29）

资料来源：汇通财经、一德期货宏观战略部

表4.1：下周重要财经数据与事件

日期 本周重要财经数据与事件

2023/9/25 欧洲央行行长拉加德在欧洲议会经济与货币事务委员会听证会发表介绍性声明。

2023/9/27
德国10月Gfk消费者信心指数

欧元区8月M3广义货币(亿欧元)

2023/9/28

欧元区9月消费者信心指数终值

欧元区9月经济景气指数

欧元区9月工业景气指数

2023/9/29

英国第二季度生产法GDP年率终值(%)

德国8月实际零售销售月率(%)

欧元区9月调和CPI年率-未季调初值(%)

欧元区9月核心调和CPI年率-未季调初值(%)

欧洲央行行长拉加德发表讲话。
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