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本周综述

成本 8月四川电价0.375元/度，云南电价0.365元/度。
新疆地区13279元/吨，云南地区13286元/吨，四川地区13188元/吨

供给 金属硅开工炉数350台，比上周增加5台，开工率48%。

消费 有机硅行业盈利-1362元，整体开工率67.6%；多晶硅周度产量22450吨。

库存 三大港口库存25.8万吨，工厂样本库存10.4万吨，总库存36.2万吨，相比上周减少1.4万吨。

综述 【投资逻辑】过去一周四川地区开炉数量仍在增加，整体供给不减。但现货市场成交情况略有
好转，工业硅企业对低价抵抗，现货市场成交价格上涨。多晶硅工业端虽因检修问题导致周度
产量环比减少，但硅料库存快速下滑价格上涨，叠加新增产能的投料进而造成对工业硅的需求
量增加；有机硅行业表现依旧疲软，行业开工率不高，行业利润未得到改善，但有机硅下游企
业进行补库，使得有机硅行业无论成品库存还是原料库存压力较小，后期需关注有机硅下游的
消费复苏情况；铝合金行业表现平稳。库存表现方面，工厂库存继续下滑，社会库存持续增加，
整体库存因下游补库略有减少，但库存压力不减。
【投资策略】在下游补库的拉动下，工业硅现货价格上涨，但供给及库存压力依旧不减，若传
统消费旺季消费未能出现明显好转的话，硅价难有持续上涨的动力，仍可尝试逢高布空短线操
作。



工业硅交割跟踪（现货价格为网站报价）
备注 华东 天津 四川 广东 昆明

日期 2023/8/18 2023/8/18 2023/8/18 2023/8/18 2023/8/18

合约代码 SI2309 SI2309 SI2309 SI2309 SI2309

最后交易日 2023/10/20 2023/10/20 2023/10/20 2023/10/20 2023/10/20

间隔天数 63 63 63 63 63

期货收盘价 13530 13530 13530 13530 13530

通氧553#现货价 13600 13500 13600 13550

地区升贴水 0 -100 -400 -150 -550

553#基差 70 -30 70 20

421#现货价 14500 14600 14600 14600 14800

421#基差 970 1070 1070 1070 1270

交易手续费 1元/吨 1 1 1 1 1

交割手续费 1元/吨 1 1 1 1 1

仓储费 1元/吨.天 63 63 63 63 63

质检费 3200元/60吨 53 53 53 53 53

配合质检费 20元/吨 5 5 5 5 5

质检包装费 50元/个 5 5 5 5 5

入库费 20元/吨(汽运) 20 20 20 20 20

期货保证金 10% 10% 10% 10% 10% 10%

贷款利息 6% 6% 6% 6% 6% 6%

553#卖交割费用 304 302 299 303

553#卖交割收益 -374 -372 -519 -873

421#卖交割费用 313 314 314 314 316

421#卖交割收益 717 516 216 466 -136

持仓成本

交割收益

数据来源：一德有色、公开数据
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现货价格快速下滑

资料来源：一德有色、SMM

品种 2023/8/11 2023/8/18 涨跌 单位

金属硅

金属硅553#昆明港 13450 13550 100 元/吨
金属硅421#昆明港 14700 14800 100 元/吨

金属硅553#天津 13300 13500 200 元/吨
金属硅421#天津 14450 14600 150 元/吨
金属硅553#黄埔 13400 13600 200 元/吨
金属硅421#黄埔 14450 14600 150 元/吨
金属硅553#华东 13400 13600 200 元/吨
金属硅421#华东 14300 14500 200 元/吨
金属硅421#四川 14500 14600 100 元/吨

金属硅421#FOB黄埔 2055 2055 0 美元/吨

有机硅
有机硅DMC 13550 13550 0 元/吨

硅油 15600 15600 0 元/吨

多晶硅

多晶硅:复投料 73 75 2 元/克
多晶硅:致密料 71 72.5 1.5 元/克
多晶硅:菜花料 68 69 1 元/克

多晶硅：颗粒硅 68 69.5 1.5 元/克
硅片M6 2.88 2.94 0.06 元/片

铝合金
A00铝锭 18550 18520 -30 元/吨

A356 19150 19100 -50 元/吨
ADC12 19000 19000 0 元/吨



市场价格

资料来源：一德有色、SMM
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水电稳定暂无扰动
2.1 三峡水位

2.4 溪洛渡水位2.3 向家坝水位

2.2小湾水位

资料来源：一德有色
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水电稳定暂无扰动
2.5 糯扎渡水位

2.7 云南降水量

2.6 四川降水量

资料来源：一德有色
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开炉数量快速增加，周度产量明显提升

资料来源：一德有色、SMM

2.8 工业硅月度产量 2.9 工业硅周度产量

2.10 开炉数 2.11 工业硅分地区产量
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成本端保持稳定

资料来源：一德有色、SMM

2.12 硅石价格 2.13 石油焦价格

2.14 电价 2.15 硅煤价格
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工业硅生产成本保持基本稳定
2.16 工业硅生产成本 2.17 工业硅现货利润

新疆地区13279元/吨，云南地区13286元/吨，四川地区13188元/吨

资料来源：一德有色
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工业硅消费

资料来源：一德有色、SMM

2.15 港口库存 2.16 表观消费（不包含出口）

2.17 供需平衡（包含出口） 2.18 出口
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工业硅供需平衡

资料来源：一德有色、SMM

工业硅
产量

再生
+97硅

净出口 国内供应
有机硅

消费
多晶硅

消费
铝合金

消费
其他 供需平衡

2023/01 27.4 4.33 5.2 26.5 8.5 12.3 3.5 1 2.2 
2023/02 28.1 4.12 4.7 27.5 9.3 12.1 4.2 1 1.9 
2023/03 31.3 4.36 4.8 30.8 8.8 13.3 5.5 1 3.2 
2023/04 29.1 4.11 4.4 28.8 8.2 13.7 5.4 1 1.5 
2023/05 27.1 3.72 4.9 26.0 8.6 13.8 5.6 1 -2.1 
2023/06 26.5 3.46 4.8 25.2 8.1 14.5 5.1 1 -2.5 
2023/07 28.9 3.7 5 27.6 8.7 12.5 5 1 1.4 
2023/08 29.5 3.7 5 28.2 8.9 13 5 1 1.3 
2023/09 31.5 3.7 5 30.2 8.7 13.1 5.5 1 2.9 
2023/10 33 3.7 5 31.7 9 13.5 5.5 1 3.7 
2023/11 31.8 3.7 5 30.5 8.5 13.3 5.7 1 3.0 
2023/12 32.5 3.7 5 31.2 8.7 13.8 5.7 1 3.0 
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有机硅开工率回落

资料来源：一德有色、SMM

3.1 有机硅产量 3.2 有机硅周度产量

3.3 表观消费（不包含出口） 3.4 库存
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有机硅行业利润难修复

资料来源：一德有色、SMM

3.5 成本利润 3.6 出口

3.7 供需平衡（包含出口）
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• 有机硅行业产量周度环比减少，开工率

回落至66%，行业亏吨收窄但难改亏损

现状
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有机硅供需平衡

资料来源：一德有色、SMM

产量 净出口 期初库存 期末库存 消费量 消费同比 表观供需平衡

2022-07 17.0 3.4 4.3 3.3 14.6 33.9% -1

2022-08 18.2 2.5 3.3 3.7 15.3 36.7% 0.4

2022-09 17.6 2.4 3.7 5.2 13.7 24.7% 1.5

2022-10 14.7 2.0 5.2 4.6 13.4 64.7% -0.6

2022-11 14.8 1.8 4.6 5.0 12.6 11.9% 0.4

2022-12 15.5 2.1 5 4.6 13.8 21.0% -0.4

2023-01 16.4 2.5 4.6 4.7 13.8 47.8% 0.1

2023-02 17.8 2.2 4.7 3.8 16.48 69.2% -0.9

2023-03 16.9 2.6 3.8 5 13.08 33.2% 1.2

2023-04 15.8 2.3 5 5.6 12.94 15.0% 0.6

2023-05 16.6 2.4 5.6 5.4 14.44 73.8% -0.2

2023-06 15.5 2.2 5.4 5.7 13 -14.0% 0.3



多晶硅周度产量继续回落

资料来源：一德有色、SMM

3.8 产量 3.9 周度产量

3.10 成本利润 3.11 出口
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多晶硅供需平衡

多晶硅产量 净进口量 多晶硅供应量 硅片产量GW 实际消费量 多晶硅供需平衡 工业硅消费

2022-07 5.8 0.5 6.4 25.5 7.9 -1.5 7.6

2022-08 6.2 0.8 7.0 26.5 8.2 -1.2 8.0

2022-09 7.6 0.7 8.3 31.0 9.6 -1.3 9.9

2022-10 8.5 0.9 9.4 32.9 10.2 -0.8 11.0

2022-11 9.3 0.9 10.3 36.0 11.2 -0.9 12.1

2022-12 9.8 0.5 10.3 27.1 8.4 1.9 11.8

2023-01 10.3 0.9 11.2 32.1 10.0 1.2 12.3

2023-02 10.1 0.6 10.7 35.3 10.9 -0.2 12.1

2023-03 11.1 0.0 11.1 45.1 14.0 -2.9 13.3

2023-04 11.4 0.6 12.0 46.5 14.4 -2.5 13.7

2023-05 11.5 0.3 11.8 47.0 14.6 -2.7 13.8

2023-06 12.1 0.3 12.5 47.1 14.6 -2.1 14.6

资料来源：一德有色、SMM



合金产量环比下滑

资料来源：一德有色、SMM

3.12 原生铝合金龙头开工率 3.13 铝棒周度产量

3.14 铝棒周度表需 3.15 铝型材开工率
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