
一德期货【铁矿石】周报
20230813

期货投资咨询业务资格：证监许可【2012】38号

撰写人：刘旭             从业资格：F0261651   投询资格：Z0012372

     辅助研究员：董良     从业资格：F3065228

审核人：韩业军         从业资格：F0273312    投询资格：Z0003142



行情回顾01

供给情况02

需求情况03

库存情况04

价格相关05

目录
CONTENTS



行情回顾01



数据来源：钢联资讯、万得、一德期货黑色事业部

市场逻辑反复“炒冷饭”，黑色产业链矛盾不明显

黑色市场短期出现“挤牙膏”式限产，口号越来越多，
但产量下降不明显，核心仍是短期需求保持韧性，黑色
产业链上下游矛盾并不深，形成了宏观氛围弱化与黑色
市场价格表现强势的分歧感，目前是以产业矛盾定价为
主。

铁矿石的强势来自于基本面出现了和供增需减预期相反
的情况，在台风影响下，主要国家的发运量持续不足，
非主流发货量虽然较多，但库存持续去化，限产背景下，
生铁产量迟迟不降，造成铁矿石总量矛盾不增反降，至
8月份港口库存也难以形成有效积累。
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数据来源：钢联资讯、万得、一德期货黑色事业部

内外价差短期有所收缩
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供给情况02



数据来源：WINDY、一德期货黑色事业部

短期暂时无天气影响



数据来源：万得、一德期货黑色事业部

短期各航线运费略有回升
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

全球发运季节性回落，澳洲巴西两地发货量下降明显
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

除BHP外其他三大矿商发运量均在历史低位
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受台风天气影响，短期到港量出现较大幅度减量，预期下周回升

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内矿产量继续回升，精粉库存持续去化
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需求情况03



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

短期钢厂利润维持收缩趋势
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

短期生产产量出现较明显增加，盈利率出现下滑
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库存情况04



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

到港量连续不足，疏港水平较高，港口库存持续去化，库销比再次下降
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

澳矿库存和非主流库存降至历史低位水平
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

品种库存基本维持去库趋势，后续观察块矿库存变化
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价格相关05



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

短期价差变化不明显
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

短期价差变化不明显
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

短期远期溢价保持相对稳定
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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