
纯碱：现货上涨受投产预期压制，短期去库驱动仍在，09在1600-1750
区间震荡等供给变化

玻璃：需求博弈大，投机需求出现仍未带来明显去库；1500-1700属于
中性偏强价格，关注再次试空机会
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纯碱主要观点：09估值略低，关注反弹，本周现货成交尚好，但现货上行存压，送到2000主流价格

（纯碱生产利润0-400，对应1500（低估）-1900（中性）

供应：周度开工89.6%，环比-0.54%；检修逐步增加，同比仍低

需求：轻碱需求环比增加，投机拿货，后期拿货驱动减弱，预期中的表需走弱，难形成利空；周度重碱供需存缺口，下游厂家原料库存本周增加，

重碱下游库存仍低位；浮法+光伏点火，重碱刚需略增

库存：厂家大幅去库（轻碱去库3.37万吨，重碱去库1.88万吨）；交割库存去库；整体上中库存去化，产业库存略去，5月-8月产业存去库预期

价格和价差：涨后持稳，周中轻碱全国均价2020，环比+70；重碱低价到厂价2000，环比涨100；烧碱-轻碱价差高，轻碱存理论支撑

成本：原盐略降；煤炭稳，纯碱氨碱法成本在1470元附近；氨碱利润430，利润中性

总结：超跌后企稳，供需变动不大，短期存供需缺口；心态未有继续转好，挺价心态不强，但在远兴正常出产量前，也不愿再降价；成本在1500

以下，09盘面给出低利润，在投产产量仍存不确定性和检修预期下，09仍存向上反弹空间，暂关注1900压力；周度供需略偏紧张；当前检修计划

仍少，在当前紧平衡下，09反弹力度需关注超预期检修，另外远兴已给出乐观的投产预期，如难兑现，6月-9月库存或也难累；库存矛盾不是主要

矛盾，投产利空已兑现，短期盘面震荡等供应端明显变化的信号

下周关注点：玻璃厂家拿货情况；计划外检修



玻璃：6月后产销好转，回到产销平衡附近，09盘面在1400附近估值略低，出现大幅反弹，当前仍不看好1600以上的反弹高度， 1500-1700属于中

性偏高水平，可再次关注试空机会，中期09震荡偏弱（需求改善下的季节性去库（弱驱动）+高利润），在成本仍存下移叠加供应增加，整体库存仍

偏高的背景下，长线仍有下移空间，底部1350-1400附近

供应：在产产能较今年初增加3%；供应弹性大，跟随利润变动，当前确定的投产线不多，在后期供应偏稳定的情况下，去库幅度仍不乐观

需求：下游订单天数略降，LOW-E开工略增，需求未有继续改善，短期梅雨季节影响；地产企稳，玻璃需求存改善预期；而根据玻璃3月-4月表需看，

玻璃需求超过2021年历史高位，对当前表需暂看是需求前置；low-e利润低位

库存：沙河地区厂库去库，贸易商略累库，终端接货环比略变强，刚需补单为主；短期供应增加，表需存投机补库因素，玻璃仍难出现明显去库

价格：沙河小板下行32元；沙河大板偏平稳，主流价格1770-1840附近；湖北1940；现货仍未止跌；沙河厂家库存不高，湖北库存累到偏高水平

总结：本周产销好转，但也刚到产销平衡附近，淡季很少出现投机需求，而本周在价格大跌后，中下游出现投机需求，投机需求仍未带来明显去库，

季节性看，当前库存驱动偏弱；梅雨季节淡季，下游反馈订单改善仍不强，现货降价后价格仍高，下游拿货信心不强，远月期货看，做空存在的风

险主要是刚需释放或存后移（理论上这个逻辑变弱，3-4月表需高位，后期需求逻辑偏弱），而当前09盘面反弹到1500-1700震荡区间的中轨附近，

09估值再次中性略高，空单可关注再次入场，09在需求尚可的情况下，暂看1500附近博弈大，震荡偏强，需求不及预期的话，下移到1350附近；

风险点：保交房超预期

下周关注：下游复工的订单情况



纯碱2401合约区间操作

策略类型 区间震荡，高空为主

震荡区间 1400-1800

逻辑 远兴能源投产后供应宽松；行业亏损下，
检修或退出达到平衡；区间震荡为主

推荐周期 月度

推荐指数 3（推荐指数范围1-5）

最早提出日 2023-5-21

纯碱2309合约逢低做多

策略类型 单边做多

进场点 1600

止盈点 2000

止损点 1500

逻辑 远兴投产未满产+检修+生产利润不高，
库存压力不大，存在反弹

推荐周期 月度

推荐指数 3（推荐指数范围1-5）

最早提出日 2023-5-21



玻璃逢高做空（空FG2309）

策略类型 单边

进场点 1750

止盈点 1400

止损点 1850以上

逻辑 供应增加，需求仍存改善预期供
需双增难出现超季节性去库；煤
炭和纯碱跌，成本下移到1300；
入场点参考低端成本存在高利润

推荐周期 月度

推荐指数 3（推荐指数范围1-5）

最早提出日 2023-5-7

短期09超跌反弹，本轮反弹力度或不大（梅雨
淡季产销弱+生产利润高+供应有增量），操作

上可再次关注逢高空，滚动操作，在需求改善
尚难证伪下，1500止盈离场（给予中性利润） 



纯碱玻璃日度数据01

纯碱玻璃供需数据02

纯碱玻璃价格数据03

房地产数据04

纯碱玻璃交割数据05

目录
CONTENTS



1.1、纯碱日度价格和开工率数据
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1.2、玻璃日度价格数据
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2.1、纯碱周度开工数据
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2.1、纯碱周度开工数据
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2.2、纯碱周度表需



2.3、纯碱周度产量和表需对比
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2.4、纯碱库存
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2.5、玻璃周度供需
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2.6、玻璃库存情况



2.6、纯碱玻璃检修和投产情况

2023年纯碱投产计划

重庆湘渝 联碱 20 2023年三季度

远兴能源 天然 500 一期500万吨计划2023年6月

安徽红四方 联碱 20 2023年5月
江苏德邦 联碱法 60 2023年二季度，实际投产或推迟

金山 联碱法 200 9月份投产（70万吨纯碱，160万吨小
苏打，可相互切换）

南方碱业 氨碱 -60 计划2023年关停



2.6、纯碱玻璃检修和投产情况

玻璃在产增加



2.7、纯碱平衡表

纯碱平衡表
2022年 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月
国产量 245.35 224.31 243.90 247.90 253.20 249.30 225.16 215.80 236.20 251.50 267.50 257.70
进口量 1.33 5.48 0.71 0.30 0.64 0.65 0.76 0.38 0.47 0.40 0.12 0.13
出口量 8.19 8.44 14.44 15.17 19.56 18.62 20.95 19.74 19.85 22.09 19.54 19.01
表需量 238.49 221.35 230.17 233.03 234.28 231.33 204.97 196.44 216.82 229.81 248.08 238.82
国产量累计 245.35 469.66 713.56 961.46 1214.66 1463.96 1689.12 1904.92 2141.12 2392.62 2660.12 2917.82
表需累计 238.49 459.85 690.02 923.05 1157.33 1388.65 1593.62 1790.06 2006.88 2236.69 2484.77 2723.59
国产累计同比 0.14% 0.57% -1.03% -1.69% -0.92% -0.68% -0.47% -1.80% -1.43% -0.90% -0.05% 0.32%
表需累计同比 -2.65% -0.19% -2.22% -3.31% -3.30% -3.77% -4.38% -6.08% -6.01% -5.93% -5.18% -4.90%
库存 130.88 122.15 124.57 116.17 82.15 71.07 49.27 12.32 (14.16) (37.33) (36.44) (52.48)
需求 250.51 230.09 227.75 241.42 268.30 242.40 226.77 233.39 243.30 252.98 247.19 254.86
需求累积 250.51 480.60 708.35 949.78 1218.08 1460.48 1687.25 1920.64 2163.94 2416.92 2664.11 2918.97
需求累计同比 3.43% 7.12% 0.94% 2.09% 3.36% 2.59% 1.69% 1.02% 1.00% 1.47% 3.41% 4.35%
2023年 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月
国产量 269.96 245.02 273.72 265.01 266.32 260.41 267.07 266.13 261.32 293.85 291.68 301.40
进口量 0.18 0.01 4.56 3.29 7.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
出口量 15.60 13.20 16.30 17.74 15.00 13.00 13.00 13.00 13.00 13.00 13.00 13.00
表需量 254.54 231.83 261.98 250.56 258.32 247.42 254.08 253.14 248.33 280.86 278.69 288.41
国产量累计 269.96 514.98 788.70 1053.71 1320.03 1580.44 1847.51 2113.64 2374.95 2668.80 2960.48 3261.89
表需累计 254.54 486.37 748.35 998.91 1257.23 1504.65 1758.73 2011.87 2260.19 2541.05 2819.74 3108.16
国产累计同比 10.03% 9.65% 10.53% 9.59% 8.67% 7.96% 9.38% 10.96% 10.92% 11.54% 11.29% 11.79%
表需累计同比 6.73% 5.77% 8.45% 8.22% 8.63% 8.35% 10.36% 12.39% 12.62% 13.61% 13.48% 14.12%
库存 (49.99) (56.35) (56.81) (52.48) (49.91) (51.25) (49.32) (55.83) (60.04) (41.43) (17.80) 5.76
需求 252.05 238.19 262.44 246.24 255.75 248.76 252.15 259.65 252.54 262.26 255.06 264.86
需求累积 252.05 490.24 752.68 998.92 1254.66 1503.42 1755.56 2015.22 2267.75 2530.01 2785.06 3049.92
需求累计同比 0.61% 2.01% 6.26% 5.17% 3.00% 2.94% 4.05% 4.92% 4.80% 4.68% 4.54% 4.49%
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玻璃平衡表

2.8、玻璃平衡表
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玻璃库存
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2022年 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月
国产量 474.45 422.74 471.06 454.48 468.36 457.15 467.27 464.97 449.79 458.43 434.18 446.99
国产量累计 474.45 897.19 1368.25 1822.72 2291.08 2748.23 3215.50 3680.47 4130.26 4588.69 5022.87 5469.85
国产累计同比 7.53% 6.36% 5.61% 4.49% 3.81% 3.61% 2.74% 1.86% 1.31% 0.82% 0.20% -0.30%
库存 282.20 336.49 449.18 471.94 520.22 552.32 570.16 519.53 483.25 488.73 474.83 424.06
需求 470.91 370.82 355.17 429.22 415.19 420.94 443.92 511.31 483.13 448.46 443.70 492.03
需求累积 470.91 841.74 1196.90 1626.12 2041.31 2462.24 2906.16 3417.47 3900.59 4349.05 4792.75 5284.77
需求累计同比 33.18% 26.12% 0.92% -3.82% -6.27% -5.99% -6.60% -4.07% -1.77% -0.75% -1.39% -0.84%
2023年 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月
国产量 437.09 396.09 440.23 427.17 451.48 441.74 464.34 463.24 448.93 469.17 454.03 469.17
国产量累计 437.09 833.18 1273.40 1700.57 2152.05 2593.79 3058.13 3521.37 3970.30 4439.47 4893.50 5362.67
国产累计同比 -7.87% -7.14% -6.93% -6.70% -6.07% -5.62% -4.89% -4.32% -3.87% -3.25% -2.58% -1.96%
库存 502.12 548.35 431.25 318.51 370.00 377.74 403.08 380.82 359.75 353.72 353.75 338.42
需求 354.23 346.08 551.68 534.54 394.98 429.00 434.00 480.50 465.00 471.20 450.00 480.50
需求累积 354.23 700.30 1251.98 1786.52 2181.50 2610.50 3044.50 3525.00 3990.00 4461.20 4911.20 5391.70
需求累计同比 -24.78% -16.80% 4.60% 9.86% 6.87% 6.02% 4.76% 3.15% 2.29% 2.58% 2.47% 2.02%



2.9、纯碱玻璃月度产量和需求
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3.1、纯碱价格
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3.2、玻璃价格
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3.2、玻璃价格
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3.3、玻璃下游和光伏价格
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3.4、纯碱玻璃成本和利润
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3.4、纯碱玻璃成本和利润
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3.5、纯碱玻璃价格区间

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

20
18

-0
1-

04

20
18

-0
5-

04

20
18

-0
9-

04

20
19

-0
1-

04

20
19

-0
5-

04

20
19

-0
9-

04

20
20

-0
1-

04

20
20

-0
5-

04

20
20

-0
9-

04

20
21

-0
1-

04

20
21

-0
5-

04

20
21

-0
9-

04

20
22

-0
1-

04

20
22

-0
5-

04

20
22

-0
9-

04

20
23

-0
1-

04

20
23

-0
5-

04

玻璃价格区间

成本 沙河价格 期货主力

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

20
20

-0
3-

04

20
20

-0
5-

04

20
20

-0
7-

04

20
20

-0
9-

04

20
20

-1
1-

04

20
21

-0
1-

04

20
21

-0
3-

04

20
21

-0
5-

04

20
21

-0
7-

04

20
21

-0
9-

04

20
21

-1
1-

04

20
22

-0
1-

04

20
22

-0
3-

04

20
22

-0
5-

04

20
22

-0
7-

04

20
22

-0
9-

04

20
22

-1
1-

04

20
23

-0
1-

04

20
23

-0
3-

04

20
23

-0
5-

04

重碱价格

全国均价 华中 低价 成本 主力合约



3.6、纯碱玻璃价格季节性走势
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3.7、玻璃基差价差
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3.8、纯碱基差价差
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4.1、房屋成交数据



4.2、房地产数据



5、纯碱玻璃交割情况：
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石灰石

轻碱 重碱 玻璃
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量比例
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纯碱玻璃产业链
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