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本周关注及观点01



钢材供增需降，库存延续低位下降，产业内部矛盾在积累，需通过减产化解。未来将视线从需求转回供应，若真

正减产，低库存可能成为新的价格支撑点。关注空卷螺差和多螺矿比策略。

利润：本周钢厂利润继续收缩，建材亏损扩大，需求不佳，低利润状态将维持。

供应：本周建材短流程继续减产，从利润和需求传导来看，建材产量有望继续下降，板材产量暂时将维持。

需求：从需求水平来看，4月高点难以突破3月，螺纹表需水平仅能维持330万吨左右的水平，板材处于出口顶顶那

交付期，需求暂有支撑。

库存：钢材库存低位，板材库存中位水平但去库速度尚可，建材库存水平低位但去库速度过慢。

【逻辑点汇总】需求不佳待减产，关注减产兑现过程中低库存支撑



行情回顾02



资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

品种钢现货价格均下跌，建材和卷带领跌，基建相关品种较上周跌幅扩大。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

螺纹现货价格均下跌，成都跌幅最小，西南价格洼地叠加供应减量，价格相对坚挺。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

热卷现货价格均下跌，天津和西安跌幅最大，因华北资源投放较多。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

盘面延续下跌，基差扩大。广州基差+33，成都基差+43，杭州基差+23，北京基差+3。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

盘面延续下跌，基差走扩。乐从基差+46，沈阳基差+36，上海基差+36，天津基差-4。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

钢材均成交持稳。
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

建筑钢材：成交量（MA5）
2019 2020 2021 2022 2023
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热轧板卷：成交量（MA5）
2019 2020 2021 2022 2023
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冷轧板卷：成交量（MA5）
2019 2020 2021 2022 2023
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工业线材：成交量（MA5）
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

建材成交三大区有所分化，华东成交水平最高，北方和南方仍较弱。
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南方建材成交量
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

重庆、南京、成都、西安成交水平最低。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

低产量+低表需+中低库存，需求过低，去库速度过慢
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

低产量+低表需+中低库存，需求过低，去库速度过慢
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

中高产量+中低表需+中低库存，供应偏高
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

高产量+高表需+中位库存，库存持稳
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

低产量+低表需+低库存，需求过低
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

高产量+高表需+低库存，供需结构较好
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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资料来源：钢联资讯、万得、一德期货黑色事业部

外需：热卷进口价环比-0.69%，出口价环比-0.83%，本周欧盟进口价-4.6%，中国出口价-0.78%，土耳其热卷出口价-0.36%。
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纳斯达克工业指数溢价+15 全球摩根大通PMI
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：水泥价格微跌，开工率上升，库容比上升，出货量上升。东北天气不佳，其他地区均改善。
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水泥熟料：产能利用率：中国（周）
2020 2021 2022 2023
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水泥：价格指数：全国
2019 2020 2021 2022 2023
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水泥熟料：库容比：中国（周）
2020 2021 2022 2023
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水泥：出库量：中国（周）
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：混凝土价格下降，产能利用率上升，发运量上升，东北天气不佳，其他地区均改善。
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混凝土：发运：中国（周）
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混凝土：价格指数：全国
2019 2020 2021 2022 2023
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混凝土：产能利用率：中国（周）
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30大中城市:商品房成交面积
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：华东天气转好，需求恢复，但回款不佳是主要问题。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：华南出库小幅上升，本地减产供应下降，库存下降。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：板材终端需求表现尚可，出口订单交付支撑需求韧性。
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当周日均销量:乘用车:厂家批发:五周平均

当周日均销量:乘用车:厂家零售:五周平均
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热轧表观需求
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冷轧表观需求
2019 2020 2021 2022 2023
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

价差：基本持稳，仅焊管价格较弱，管带差收缩。
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广州冷热价差
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冷镀价差：广州
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华北管带差：MA5
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杭州螺线价差
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

四地库存：乐从热卷和上海冷轧累库，表现不佳。
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唐山钢坯库存
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乐从热卷库存
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博兴基料库存
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

价格：本周盘面跌93现货跌90，基差扩大3，高炉成本下降111，电炉成本下降30。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

利润：高炉螺纹利润-130，热卷利润-29，冷轧利润66，电炉螺纹利润-197，建材利润不佳。
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高炉螺纹利润
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电炉螺纹利润
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高炉热卷利润
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资料来源：上海期货交易所、一德期货黑色事业部

【卷螺持仓】10卷螺增仓下跌。螺纹整体增仓5.3万手，热卷整体增仓3.6万手。

螺纹钢

日期 周五 周四 周三 周二 周一

10持仓量 1703998 1748553 1720589 1666310 1655293

10增减仓 -44555 27964 54279 11017 148810

10收盘价 3896 3886 3900 3937 3907

热轧板卷

日期 周五 周四 周三 周二 周一

10持仓量 628270 639228 585736 575547 573136

10增减仓 -10958 53492 10189 2411 47073

10收盘价 3986 3957 3997 4029 4003
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资料来源：上海期货交易所、一德期货黑色事业部

【交割库库存仓单】螺纹仓单12.48吨，增加2.12万吨；热卷仓单5.6万吨，增加1.86万吨。
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供给端03



资料来源：钢联资讯、市场公开信息、一德期货黑色事业部

【五品种供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

五大材结构
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【热轧供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【热轧结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【冷轧结构】

70

72

74

76

78

80

82

84

86

88

90

01-01 02-01 03-01 04-01 05-01 06-01 07-01 08-01 09-01 10-01 11-01 12-01

冷轧产量
2019 2020 2021 2022 2023

120

140

160

180

200

220

240

01-01 02-01 03-01 04-01 05-01 06-01 07-01 08-01 09-01 10-01 11-01 12-01

冷轧总库存
2019 2020 2021 2022 2023

40

50

60

70

80

90

100

110

120

01-01 02-01 03-01 04-01 05-01 06-01 07-01 08-01 09-01 10-01 11-01 12-01

冷轧表观需求
2019 2020 2021 2022 2023

1.4

1.6

1.8

2.0

2.2

2.4

2.6

2.8

3.0

3.2

01-01 02-01 03-01 04-01 05-01 06-01 07-01 08-01 09-01 10-01 11-01 12-01

冷轧库销比：MA5
2019 2020 2021 2022 2023



需求端04



资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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资料来源：中汽协、一德期货黑色事业部

【冷轧需求】
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资料来源：万得、一德期货黑色事业部

【外需】
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价差情况05



资料来源：万得、一德期货黑色事业部

【螺纹基差】
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资料来源：万得、一德期货黑色事业部

【热卷基差】
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资料来源：万得、一德期货黑色事业部

【品种差】
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