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本周关注及观点01



钢材供需双增，库存延续低位下降，市场在悲观心态下主要着眼于低表需和慢去库，但价格下跌已导致建材减产，

难以继续负反馈，低产量和低库存是主要托底因素。

利润：本周钢厂利润收缩几十至一百多，低利润状态可能持续一两周，但不会延续时间过长。

供应：本周建材长短流程均有减产，不排除产量继续小幅下降，但负反馈不会持续，难以出现大规模减产。

需求：从需求水平来看，4月高点难以突破3月，但均值不会过低，前两周价格下跌影响终端采购情绪，但各环节

库存均不高，旺季始终有用钢需求，预计表需将回升至340左右的水平。

库存：钢材库存低位且持续下降，北方期现资源仍未完全兑现利润。当前建材低库存慢去库，板材库存略高，去

库速度也好于建材。

【逻辑点汇总】难以继续负反馈，低产量和低库存为主要支撑。



行情回顾02



资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

品种钢现货价格均下跌，建材和卷带领跌，制造业相关品种跌幅较小。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

螺纹现货价格均下跌，沈阳跌幅最大，太原因上周未上涨，本周跌幅最小。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

热卷现货价格均下跌，乐从跌幅最大，西安因上周率先下跌，本周跌幅最小。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

盘面快速下跌，基差走扩。广州基差+72，成都基差+62，杭州基差+32，北京基差+52。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

盘面快速下跌，基差走扩。乐从基差+100，沈阳基差+120，上海基差+130，天津基差+120。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

钢材均成交降温。
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

建筑钢材：成交量（MA5）
2019 2020 2021 2022 2023
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热轧板卷：成交量（MA5）
2019 2020 2021 2022 2023
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冷轧板卷：成交量（MA5）
2019 2020 2021 2022 2023
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工业线材：成交量（MA5）
2019 2020 2021 2022 2023



资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

建材成交三大区有所分化，华东成交水平最高，北方降幅最大，南方居中。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

杭州、南京、成都、西安成交水平最低。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

中低产量+中低表需+低库存，去库速度过低
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

低产量+中低表需+低库存，去库速度过低
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

中位产量+中低表需+低库存，供需结构尚可
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

中低产量+中位表需+中位库存，在旺季库存转增
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

低产量+低表需+低库存，去库速度过低
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

高产量+高表需+低库存，供需结构较好
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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资料来源：钢联资讯、万得、一德期货黑色事业部

外需：热卷进口价环比-0.36%，出口价环比-0.8%，本周欧盟进口价+0.0%，中国出口价-1.53%，土耳其热卷出口价-1.44%。

300

500

700

900

1100

1300

1500

1700

18-01 18-06 18-11 19-04 19-09 20-02 20-07 20-12 21-05 21-10 22-03 22-08 23-01
数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

美国CFR 欧盟CFR 东南亚CFR

300

500

700

900

1100

1300

1500

18-01 18-06 18-11 19-04 19-09 20-02 20-07 20-12 21-05 21-10 22-03 22-08 23-01
数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

日本FOB 中国FOB 印度FOB 黑海FOB 土耳其FOB

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

-5000

-4500

-4000

-3500

-3000

-2500

-2000

-1500

-1000

-500

0

11-01 13-01 15-01 17-01 19-01 21-01 23-01
数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

纳斯达克工业指数溢价+15 全球摩根大通PMI
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：水泥价格微涨，开工率上升，库容比上升，出货量上升。华中、华东、西北降雨影响较大。

20

30

40

50

60

70

80

90

01-01 02-01 03-01 04-01 05-01 06-01 07-01 08-01 09-01 10-01 11-01 12-01

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

水泥熟料：产能利用率：中国（周）
2020 2021 2022 2023
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水泥：价格指数：全国
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水泥熟料：库容比：中国（周）
2020 2021 2022 2023
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水泥：出库量：中国（周）
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：混凝土价格微降，产能利用率上升，发运量上升，华中、华东、西北降雨影响较大。

0

1000000

2000000

3000000

4000000

5000000

6000000

7000000

01-01 02-01 03-01 04-01 05-01 06-01 07-01 08-01 09-01 10-01 11-01 12-01

数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

混凝土：发运：中国（周）
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混凝土：价格指数：全国
2019 2020 2021 2022 2023
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混凝土：产能利用率：中国（周）
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30大中城市:商品房成交面积
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：华东降雨影响需求，至本周库存才再度转降。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：华南出库维持低位，本周库存转增。

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

100000

01-02 02-02 03-02 04-02 05-02 06-02 07-02 08-02 09-02 10-02 11-02 12-02

南方建材成交量5日平均
2019 2020 2021 2022 2023

0

5000

10000

15000

20000

01-02 02-02 03-02 04-02 05-02 06-02 07-02 08-02 09-02 10-02 11-02 12-02

广州建材成交量10日平均
2019 2020 2021 2022 2023

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

01-01 02-01 03-01 04-01 05-01 06-01 07-01 08-01 09-01 10-01 11-01 12-01

广州螺纹库存
2019 2020 2021 2022 2023

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

01-01 02-01 03-01 04-01 05-01 06-01 07-01 08-01 09-01 10-01 11-01 12-01

广州螺纹出库10日平均
2019 2020 2021 2022 2023



资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：板材终端需求表现尚可，阶段性补库放缓，但后续仍有回升动力。
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当周日均销量:乘用车:厂家批发:五周平均

当周日均销量:乘用车:厂家零售:五周平均
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热轧表观需求
2019 2020 2021 2022 2023

40

50

60

70

80

90

100

110

120

01-01 02-01 03-01 04-01 05-01 06-01 07-01 08-01 09-01 10-01 11-01 12-01
数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

冷轧表观需求
2019 2020 2021 2022 2023
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

价差：热卷价格最弱，冷轧次之，价差走扩由靠近上游的品种下跌来完成。
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广州冷热价差
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冷镀价差：广州
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-100

0

100

200

300

400

500

600

700

800

01-04 02-04 03-04 04-04 05-04 06-04 07-04 08-04 09-04 10-04 11-04 12-04
数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

华北管带差：MA5
2019 2020 2021 2022 2023
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

四地库存：调坯厂复产采购+南下资源增多，钢坯快速降库；博兴基料连续两周累库；乐从新资源较少，库存低，下游需求小幅好转；
上海冷轧持续去库，下游对高价资源接受度较低。
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唐山钢坯库存
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乐从热卷库存
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博兴基料库存
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

价格：上周盘面跌189现货跌120，高炉成本下降88，电炉成本下降47。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

利润：高炉螺纹利润-124，热卷利润-178，冷轧利润-53，电炉螺纹利润39，仅电炉利润扩。
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高炉螺纹利润
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电炉螺纹利润
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高炉热卷利润
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资料来源：上海期货交易所、一德期货黑色事业部

【卷螺持仓】10卷螺增仓下跌。螺纹整体增仓10万手，热卷整体增仓1.4万手。

螺纹钢

日期 周五 周四 周三 周二 周一

10持仓量 1506483 1442365 —— 1352877 1281453

10增减仓 64118 89488 —— 71424 109777

10收盘价 3989 3938 —— 3975 4019

热轧板卷

日期 周五 周四 周三 周二 周一

10持仓量 526063 514806 —— 472517 432849

10增减仓 11257 42289 —— 39668 48398

10收盘价 4072 4015 —— 4052 4103
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资料来源：上海期货交易所、一德期货黑色事业部

【交割库库存仓单】螺纹仓单10.36万吨，增加1.14万吨；热卷仓单3.74万吨，减少2.08万吨。
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供给端03



资料来源：钢联资讯、市场公开信息、一德期货黑色事业部

【五品种供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

五大材结构

850

900

950

1000

1050

1100

1150

01-01 02-01 03-01 04-01 05-01 06-01 07-01 08-01 09-01 10-01 11-01 12-01

钢材总产量
2019 2020 2021 2022 2023

1100

1600

2100

2600

3100

3600

4100

01-01 02-01 03-01 04-01 05-01 06-01 07-01 08-01 09-01 10-01 11-01 12-01

钢材总库存
2019 2020 2021 2022 2023

0

5

10

15

20

25

30

35

01-04 02-04 03-04 04-04 05-04 06-04 07-04 08-04 09-04 10-04 11-04 12-04

全国建材成交五日平均
2019 2020 2021 2022 2023

100

300

500

700

900

1100

1300

1500

01-01 02-01 03-01 04-01 05-01 06-01 07-01 08-01 09-01 10-01 11-01 12-01

钢材总表观需求
2019 2020 2021 2022 2023



资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【热轧供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【热轧结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【冷轧结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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资料来源：中汽协、一德期货黑色事业部

【冷轧需求】
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资料来源：万得、一德期货黑色事业部

【外需】
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价差情况05



资料来源：万得、一德期货黑色事业部

【螺纹基差】
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资料来源：万得、一德期货黑色事业部

【热卷基差】

-200

0

200

400

600

800

1000
1
0

-1
7

1
0

-2
4

1
0

-3
1

1
1

-0
7

1
1

-1
4

1
1

-2
1

1
1

-2
8

1
2

-0
5

1
2

-1
2

1
2

-1
9

1
2

-2
6

0
1

-0
2

0
1

-0
9

0
1

-1
6

0
1

-2
3

0
1

-3
0

0
2

-0
6

0
2

-1
3

0
2

-2
0

0
2

-2
7

0
3

-0
6

0
3

-1
3

0
3

-2
0

0
3

-2
7

0
4

-0
3

0
4

-1
0

0
4

-1
7

0
4

-2
4

0
5

-0
1

0
5

-0
8

0
5

-1
5

0
5

-2
2

0
5

-2
9

0
6

-0
5

0
6

-1
2

0
6

-1
9

0
6

-2
6

0
7

-0
3

0
7

-1
0

0
7

-1
7

0
7

-2
4

0
7

-3
1

0
8

-0
7

0
8

-1
4

0
8

-2
1

0
8

-2
8

0
9

-0
4

0
9

-1
1

0
9

-1
8

0
9

-2
5

1
0

-0
2

1
0

-0
9

HC10合约基差同季比较
1910 2010 2110 2210 2310

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600 热轧基差与月差（10合约）
热卷01-10 HC10基差



资料来源：万得、一德期货黑色事业部

【品种差】
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