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本周关注及观点01



螺纹供需双增，热卷供降需增，需求强度超市场预期，价格维持强势上涨。

1、短期需求超市场预期。建筑需求继续增加，单周357的表需提振市场情绪。中期关注需求高度和持续性。依据

季节性，三北地区仍有项目可增加施工强度，螺纹需求高点预计将在未来一至两周见到，而后需关注能否维持在高于

市场预期的水平。

2、期现正套在多地锁定现货资源，实际可贸易现货资源少于所见到的库存，在盘面强势中无法兑现利润，期现商

将持货，但后期集中兑现时有甩货隐忧。

3、钢厂利润微扩，供应继续增加，短期产业层面仍旧是顺生产流，钢材产量继续上升，关注供需差。

【逻辑点汇总】建材表需提振市场情绪，价格维持强势上涨



行情回顾02



资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

现货：成交转好，螺纹+40~+70元/吨，热卷+40~+80元/吨。
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建筑钢材：成交量（MA5）
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热轧板卷：成交量（MA5）
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冷轧板卷：成交量（MA5）
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资料来源：钢联资讯、万得、一德期货黑色事业部

外需：热卷进口价环比+0.98%，出口价环比+2.17%，本周欧盟进口价+1.23%，中国出口价+0.45%，土耳其热卷出口价+1.85%。
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纳斯达克工业指数溢价+15 全球摩根大通PMI
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资料来源：钢联资讯、万得 、一德期货黑色事业部

外需：3月为出口订单交货期，近期出口订单不错，贸易商表示有延续性。
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热轧出口 冷轧出口 棒材出口
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月度钢坯进口 月度钢坯出口
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：水泥价格上涨，开工率上升，库容比下降，出货量上升。市政和基建表现较好。
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水泥熟料：产能利用率：中国（周）
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水泥熟料：库容比：中国（周）
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：混凝土价格上涨，产能利用率上升，发运量上升，商品房成交降温。
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混凝土：发运：中国（周）
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：汽车销售转好，家电表现好，国内板材中游加工和下游企业持续补库，品种钢去库。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

价差：价差重心纷纷上移，焊管也跟上涨价步伐，管带差止跌企稳，符合需求转好的趋势。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

四地库存：库存均下降，乐从热卷持续快速去库，与当地需求增加到货偏低有关。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

利润：高炉螺纹利润-25，热卷利润-14，冷轧利润24，电炉螺纹利润-95，利润均回升。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

供应：铁水产量继续回升，短流程复延续快复产，长流程产量仍有增长空间。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

价格：上周盘面涨42现货涨40，基差收缩2，高炉成本上升23，电炉成本上升14。
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资料来源：上海期货交易所、一德期货黑色事业部

【卷螺持仓】螺纹增仓上涨，热卷增仓上涨。

螺纹钢

日期 周五 周四 周三 周二 周一

05持仓量 2073405 2107683 2048134 2048392 1961814

05增减仓 -34278 59546 -255 86578 -19530

05收盘价 4314 4313 4249 4248 4210

热轧板卷

日期 周五 周四 周三 周二 周一

05持仓量 895655 899075 861719 869609 857452

05增减仓 -3420 37356 -7890 12157 -18757

05收盘价 4396 4402 4341 4343 4325
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资料来源：上海期货交易所、一德期货黑色事业部

【交割库库存仓单】螺纹仓单7.88万吨，增加2.6万吨；热卷仓单12.88万吨，增加4.36万吨。
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供给端03



资料来源：钢联资讯、市场公开信息、一德期货黑色事业部

【五品种供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【五品种结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【热轧供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【热轧结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【冷轧结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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资料来源：中汽协、一德期货黑色事业部

【冷轧需求】
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资料来源：万得、一德期货黑色事业部

【外需】
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价差情况05



资料来源：万得、一德期货黑色事业部

【螺纹基差】
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资料来源：万得、一德期货黑色事业部

【热卷基差】
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资料来源：万得、一德期货黑色事业部

【品种差】
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