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行情回顾01



数据来源：万得、一德期货黑色事业部

长周期看铁矿石价格处在矛盾积累区间，短期回调至130美元以内，对供给边际不造成影响

价格过高

覆盖生产成本

高成本供给减少

价格过低



数据来源：钢联资讯、万得、一德期货黑色事业部

市场情绪分化，价格表现有所弱化，将开始交易新的变量条件

本周最大的变量是煤矿事故，开始市场担心安
全检查会牵扯到非煤矿山的，后来市场解决对
黑色品种影响相对有限，价格重新回到需求定
价上来。
在供给条件没有大变化的前提下，钢厂端进一
步表现出需求好转的态势，在这样的背景下，
钢厂利润有所转好，并形成的新的逻辑关系，
即利润扩张导致供给加速回升后，对炉料的刚
性支撑增加，成材端的压力也开始增加。
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供给情况02



数据来源：WINDY、一德期货黑色事业部

短期澳巴天气对铁矿石产运没有实质性影响，其中巴西降雨量整体有所减少



数据来源：万得、一德期货黑色事业部

海岬型船运力依然过剩，太平洋市场询价没有带来更多支撑
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

澳洲发运恢复兑现，未来关注全球发运进一步增长
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

27号到港数据较为关键，总量大概率超预期，若没有兑现前期供给减量则要关注中周期的过剩
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内矿产量回升伴随库存开始下降
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需求情况03



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

生产利润好转，但仍看不到明显的扩张窗口期
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

生铁产量在利润支撑下环比增加较多，市场也关注到供给弹性在变大
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库存情况04



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

港口库存连续积累，短期库销比有所下滑
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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价格相关05



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

钢厂利润收缩下，性价比转换，品种价差整体收缩，高品矿的溢价在降低

0

100

200

300

400

500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨

卡粉-PB粉

2020年 2021年 2022年 2023年

0

100

200

300

400

500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨

PB粉-超特粉

2020年 2021年 2022年 2023年

-100

-50

0

50

100

150

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨

PB粉-卡+超/2

2020年 2021年 2022年 2023年



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

矿山溢价表现较为稳定
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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