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本周关注及观点01



卷螺延续累库，出口短暂好转，现货仍面临压力，盘面承压。短期关注如下三点：

1、复产节奏较快。依照当前利润水平，钢厂并未亏损至现金流，加速复产中，将造成压力。

2、需求恢复偏弱。建筑项目陆续复工，基建好于房建，房建仍受资金拖累；制造业企业上周低价补库，但持续性

不佳。

3、北材少量南下。华南和华东消化能力有限，库存继续显性化。

【逻辑点汇总】卷螺延续累库，出口短暂好转，现货和盘面承压。



行情回顾02



资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

现货：现货成交回暖，螺纹-30~+10元/吨，热卷+10~+40元/吨。
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建筑钢材：成交量（MA5）
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热轧板卷：成交量（MA5）
2019 2020 2021 2022 2023
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冷轧板卷：成交量（MA5）
2019 2020 2021 2022 2023
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工业线材：成交量（MA5）
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资料来源：钢联资讯、同花顺iFinD、一德期货黑色事业部

外需：热卷进口价环比-1.37%，出口价环比+1.2%，欧盟、美国、东南亚进口价已分别自底部上涨25%、30%、17%，本周纷纷转降。
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纳斯达克工业指数溢价+15 全球摩根大通PMI
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资料来源：钢联资讯、同花顺iFinD、一德期货黑色事业部

外需：12月热轧净出口86.48万吨，环比+21.32%；冷轧净出口19.55万吨，环比+7.24%；棒材净出口24.17万
吨，环比-9.2%；钢坯净进口9.98万吨，环比-20.4%。
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热轧出口 冷轧出口 棒材出口

0

50

100

150

200

250

300

350

17-01 17-07 18-01 18-07 19-01 19-07 20-01 20-07 21-01 21-07 22-01 22-07
数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

月度钢坯进口 月度钢坯出口
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HMS,1/2,80:20 (CFR土耳其散）
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华北热轧出口利润
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：水泥价格微降，开工率上升，库容比下降，出货量上升。基建用量恢复好于房建，房建仍受资金问
题制约。
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水泥熟料：产能利用率：中国（周）
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水泥：价格指数：全国
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水泥熟料：库容比：中国（周）
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：混凝土价格下降，产能利用率上升，发运量上升，商品房成交上升。房建表现一般。
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混凝土：发运：中国（周）
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混凝土：产能利用率：中国（周）
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内需：汽车销售略有好转，国内板材下游企业周中低价集中补库，但暂未表现出持续性，下游品种钢仍旧累库，价格多以下跌为主。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

价差：从价差来看，冷热、冷镀、螺线暂稳，华北管带差收缩，胜芳镀锌厂开工率回升，补库推升价格。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

四地库存：坯料板材均持续累库。广州库容不足，到货减少，本周库存下降，周边码头仍有新到待入库资源。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

利润：高炉螺纹利润-115，热卷利润-181，冷轧利润-151，电炉螺纹利润-259，利润收缩。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

供应：产量回升，结合短流程复产，螺纹产量增速将大于热卷。
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

价格：上周盘面涨19现货跌10，基差收缩29，高炉成本增加13，电炉成本下降19。情绪偏弱，维持盘面贴水。
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资料来源：上海期货交易所、一德期货黑色事业部

【卷螺持仓】螺纹盘面减仓上涨，热卷盘面减仓上涨。

螺纹钢

日期 周五 周四 周三 周二 周一

05持仓量 1933276 1979876 1981288 1974498 1984665

05增减仓 -46600 -1412 6790 -10167 21993

05收盘价 4074 4085 4055 4018 4049

热轧板卷

日期 周五 周四 周三 周二 周一

05持仓量 761770 781144 797786 791599 796754

05增减仓 -19374 -16642 6187 -5155 3867

05收盘价 4141 4160 4126 4069 4095
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资料来源：上海期货交易所、一德期货黑色事业部

【交割库库存仓单】螺纹仓单6.18万吨，增加1.3万吨；热卷仓单12.7万吨，减少1.8万吨。
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供给端03



资料来源：钢联资讯、市场公开信息、一德期货黑色事业部

【五品种供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【五品种结构】
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资料来源：钢联资讯、市场公开信息、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【热轧供应】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【热轧结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【冷轧结构】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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资料来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

【螺纹需求】
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资料来源：中汽协、一德期货黑色事业部

【冷轧需求】
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资料来源：同花顺iFinD 、一德期货黑色事业部

【外需】
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价差情况05



资料来源：同花顺iFinD 、一德期货黑色事业部

【螺纹基差】
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资料来源：同花顺iFinD 、一德期货黑色事业部

【热卷基差】
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资料来源：同花顺iFinD 、一德期货黑色事业部

【品种差】
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