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基本面分析 上周低硫燃料油市场结构有所走弱，高硫燃料油市场继续承压。低硫方面，受 12 月和 1 月上半月高运费的影

响，预计 2 月从西方流入新加坡的低硫燃料油将从 1 月的 180-200 万吨降至 130-160 万吨。不过，亚洲低硫燃

料油市场密切关注新科威特国家石油公司旗下祖尔炼厂的招标情况，科威特的祖尔炼厂将在 2023 年第一季度

投产第二套 CDU，并在下一季度投产第三套 CDU，增量供应可能会影响市场基本面；高硫方面，由于俄罗斯

船货大量流入，预计亚洲高硫燃料油市场将继续面临供应过剩的问题。后期俄罗斯成品油出口制裁生效后，随

着俄罗斯炼厂开工率的下降，其高硫燃料油出口减少将对市场形成底部支撑。全球炼厂延迟焦化和脱硫装置产

能继续提升，高硫燃料油作为炼厂二次加工原料领域的需求也将有所增加。

推荐策略 暂无

摘要



数据分析

新加坡HSFO现货贴水 单位：美元/吨 新加坡HSFO纸货月差 单位：美元/吨

-10

-5

0

5

10

15

20

2022/6/20 2022/7/20 2022/8/20 2022/9/20 2022/10/20 2022/11/20 2022/12/20 2023/1/20

新加坡高硫燃料油贴水

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

2022/4/21 2022/6/21 2022/8/21 2022/10/21 2022/12/21

C1-C2 C2-C3



数据分析

西北欧HSFO纸货月差 单位：美元/吨 新加坡380/Dubai裂解价差 单位：美元/桶
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数据分析

西北欧HSFO/Brent裂解价差及月差 单位：美元/桶 东西价差 M1 单位：美元/吨
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数据分析

鹿特丹-新加坡VLCC运费 单位：美元/吨 高硫仓单数量 单位：吨
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数据分析

新加坡燃料油库存 单位：百万桶 西北欧燃料油库存 单位：千吨
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