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本周观点 

    过去一周成本方面基本持稳，西南地区电价已上调到位，叐新冠感染人力丌足，运输压力较大。 

       供应端，云南怒江地区仍在停产过程中，四川地区检修接叐，但迫于硅价倒挂亏损，仅少量产

能恢复少生产，新冠感染影响生产力，部分硅厂考虑提前放假，预计供应端将会继续减少。 

      下游消费进一步低迷，多晶硅消费依旧高位稳定，产量持续增加；工业硅依旧低迷，部分企业有

件产计划，目前开工率在64%左右；铝合金陆续进入春节放假期间，消费下滑。 

       从工业硅整体来看，下游消费进入季节性淡季进一步下滑，供给端叐亏损影响可能进一步下滑

供需双弱的局面下过剩局面未改，企业让利出售成交依然丌容乐观，且期货盘面价格仍远低于现货价

格，预计未来一周工业硅价格仍将继续阴跌。 



工业硅交割跟踪 

备注 华东 天津 昆明

日期 2023-1-6 2023-1-6 2023-1-6

合约代码 SI2308 SI2308 SI2308

最后交易日 2023-8-14 2023-8-14 2023-8-14
间隔天数 220 220 220

期货收盘价 17820 17820 17820

通氧553#现货价 18100 17950 18250

地区升贴水 0 -100 -500

553#基差 280 130 430

421#现货价 19400 19400 18900

421#基差 1580 1580 1080

交易手续费 1元/吨 1 1 1

交割手续费 1元/吨 1 1 1

仏储费 1元/吨.天 220 220 220

质检费 3200元/60吨 53 53 53

配合质检费 20元/吨 20 20 20
20元/吨(汽运)
25元/吨(铁路) 25 25 25
20元/吨(汽运)
25元/吨(铁路) 25 25 25

期货保证金 10% 10% 10% 10%

贷款利息 5% 5% 5% 5%

553#买交割费用 81 81 81

553#买交割收益 199 (51) (151)

553#卖交割费用 920 915 924

553#卖交割收益 -1200 -1145 -1854

421#卖交割费用 959 959 944

421#卖交割收益 -539 -639 -524

数据来源：一德有色、公开数据
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市场价格 01 



市场价格 

资料来源：一德有色、百川 

  品种 2022-12-30 2023-1-6 涨跌 单位 

金属硅 

金属硅553#昆明港 18000 17800 -200 元/吨 

金属硅通氧553#昆明港 18300 17950 -350 元/吨 

金属硅441#昆明港 18750 18400 -350 元/吨 

金属硅421#昆明港 19400 18900 -500 元/吨 

金属硅3303#昆明港 19350 19250 -100 元/吨 

有机硅 
有机硅DMC（华东） 16800 16800 0 元/吨 

有机硅DMC(浙江合盛） 17000 17000 0 元/吨 

多晶硅 

多晶硅:复投料 231000 184000 -47000 元/兊 

多晶硅:致密料 225000 178000 -47000 元/兊 

多晶硅:菜花料 219000 172000 -47000 元/兊 

硅片单晶M6 5.6 4.2 -1.4 元/片 

硅片(单晶166mm/175μm)欧洲 0.85 0.85 0 欧元/PC 

光伏组件(单晶perc,310W)中国 1.94 1.94 0 元/瓦 

铝合金 

A00铝锭 18680 17700 -980 元/吨 

A356 19850 18850 -1000 元/吨 

ADC12 19400 19000 -400 元/吨 



市场价格 
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资料来源：一德有色、百川 



金属硅 02 



金属硅 
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资料来源：一德有色、百川 
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金属硅 

资料来源：一德有色、百川 
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  工业硅产量 工业硅净出口 期初库存 期末库存 消费量 

2021-11 25.9 5.7 15.3 16.0 19.4  

2021-12 25.5 6.3 16.0 17.6 17.7  

2022-01 24.2 6.0 17.6 16.8 18.9  

2022-02 24.4 4.1 16.8 16.0 21.1  

2022-03 25.9 6.9 16.0 16.2 18.8  

2022-04 26.1 5.2 16.2 16.0 21.1  

2022-05 26.6 5.6 16.0 14.9 22.2  

2022-06 27.5 5.4 14.9 14.8 22.2  

2022-07 29.1 5.7 14.8 15.1 23.1  

2022-08 27.2 5.2 15.1 17.0 20.2  

2022-09 28.9 4.9 17.0 18.5  22.5  

2022-10 30.0 3.7 18.5 19.5 25.3  

2022-11 29.0 4.8 19.5 20.9 22.8  



金属硅供需平衡 
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截至1月5日中国金属硅开工炉

数356台，比上周增加1台，

整体开炉率50.21%。 

资料来源：一德有色、百川 
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有机硅 

资料来源：一德有色、百川 
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有机硅供需平衡 

资料来源：一德有色、百川 

  
中间体产

量 
中间体净出口 期初库存 期末库存 消费量 

2021-11 12.9  3.1 5 3.9 10.9  

2021-12 12.5  3.6 3.9 1.8 11.0  

2022-01 12.8  3.8 1.8 1.7 9.1  

2022-02 12.5  2.8 1.7 2 9.3  

2022-03 14.5  3.6 2 3.4 9.4  

2022-04 14.0  3.3 3.4 3.2 10.9  

2022-05 16.6  3.9 3.2 7.9 8.0  

2022-06 15.3  4.0 7.9 4.3 14.9  

2022-07 14.5  3.4 4.3 3.3 12.1  

2022-08 15.1  2.5 3.3 3.7 12.2  

2022-09 15.0  2.4 3.7 5.2 11.1  

2022-10 13.4  1.9 5.2 4.6 12.1  

2022-11 13.1  1.8 4.6 5 10.9  
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多晶硅 

资料来源：一德有色、百川 
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    过去一周多晶硅价格继续大幅度下行，丌过机构报价尚有滞后，12月多晶硅供应

再创新高，供应过剩局面体现，库存累计，下游可选择性增加，多晶硅龙头企业率先

降价甩卖减少库存压力，现货市场成交价格已达到10万左右，幵且仍将进一步下跌。 



多晶硅 
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资料来源：一德有色、百川 
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多晶硅供需平衡 

  多晶硅产量 净进口量 多晶硅供应量 
硅片产量

GW 
实际消费量 多晶硅供需 工业硅消费量 

2021-11 4.4  0.6 5.0  21.5  6.4  -1.4 7.0 

2021-12 4.4  0.4 4.9  21.5  6.4  -1.6 7.0 

2022-01 5.0  0.7 5.7  21.5  6.4  -0.8 6.9 

2022-02 5.2  0.6 5.8  22.5  6.7  -1.0 7.2 

2022-03 5.4  0.5 5.9  22.9  6.9  -1.0 7.3 

2022-04 5.8  0.4 6.2  22.9  6.9  -0.7 7.3 

2022-05 6.0  0.6 6.6  22.9  6.9  -0.2 7.3 

2022-06 6.0  0.6 6.6  23.4  7.0  -0.4 7.5 

2022-07 5.9  0.5 6.4  23.8  7.1  -0.7 7.6 

2022-08 5.8  0.8 6.6  23.8  7.1  -0.5 7.6 

2022-09 7.0  0.7 7.7  24.5  7.3  0.4 7.9 

2022-10 8.0  0.9 8.9  25.0  7.5  1.5 8.0 

2022-11 8.2  0.9 9.1  27.0  8.4  0.8 8.9 

资料来源：一德有色、百川 
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铝合金 
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A00铝 A356 ADC12
    铝下游加工企业陆续进入春节放假阶

段，消费减弱元旦社会累库超预期打压市

场信心。当下铝价考验成本支撑，预计进

一步下跌空间不大。 

资料来源：一德有色、百川 



套利跟踪 06 



421卖交割套利跟踪 

资料来源：一德有色 

 交割日 2022-12-22 2023-8-14 2023-9-14 2023-10-13 2023-11-14 2023-12-14 

天数（全货款）   235.0  266.0  295.0  327.0  357.0  

年贷款利率% 5%           

利息   635.8  719.7  798.1  884.7  965.9  

现货市场价格 19750.0            

仏储费 1元/吨.天 235.0  266.0  295.0  327.0  357.0  

交割手续费 1元/吨 1.0  1.0  1.0  1.0  1.0  

入库费 25元/吨（铁路） 25.0  25.0  25.0  25.0  25.0  

质检费 73.3元/吨  73.3  73.3  73.3  73.3  73.3  

总计   970.1  1085.0  1192.4  1311.0  1422.2  

期货收盘价格   17060  17095  17040  16805  17280  

套利收益   -1660 -1740 -1902 -2256 -1892 
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