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行情回顾01



数据来源：钢联资讯、同花顺iFinD、一德期货黑色事业部

基本面维持紧平衡，铁矿石价格进一步上涨形成成本支撑，估值水平也逐渐走高

短期基本面维持紧平衡的状态，若要维持去库
趋势，一方面是供给端出现季节性不可抗力，
另一方面是生铁产量如期回升，而兑现的窗口
期要从2月开始，因此目前还在交易预期的阶段。
未来的风险是，澳巴雨季中发运维持高位，而
需求又受到利润的抑制，那么在估值走高的过
程中，也是在积累价格和基本面不匹配的矛盾。
对比2022年走势，价格仍有上涨的空间，但基
本面的矛盾已经提前交易了。
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供给情况02



数据来源：WINDY、一德期货黑色事业部

澳洲北部降雨增多并逐渐向西北港口区域移动，巴西一直处在降雨天气中



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

全球发运周度均值2905万吨，短期发运水平始终在均值以上，发运端未受到明显影响
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数据来源：钢联资讯、同花顺iFinD、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

在没有不可抗力影响下，2023年Q1周度到港量均值预期同比增加100万吨水平
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数据来源：钢联资讯、同花顺iFinD 、一德期货黑色事业部
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海运市场较为稳定，短期不会有大的变化



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内矿产量维持低位，库存缓慢去化但仍处高位水平
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需求情况03



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

钢厂利润稳定，没有进一步下滑，但仍会抑制复产速度
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

生铁产量水平相对较低，未来复产速度和幅度的斜率也不会太高
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库存情况04



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

从库存角度看铁矿石目前处在紧平衡的状态下
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨

45港粗粉库存

2019年 2020年 2021年 2022年

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨

45港块矿库存

2019年 2020年 2021年 2022年

0

200

400

600

800

1000

1200

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨

45港球团库存

2019年 2020年 2021年 2022年

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨

45港铁精粉库存

2019年 2020年 2021年 2022年



价格相关05



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

中品矿维持相对强势，从季节性上看，1月份后强势状态会减弱
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数据来源：钢联资讯、同花顺iFinD、一德期货黑色事业部

矿山角度看，溢价没有明显提高，现货市场表现较为稳定
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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