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行情回顾01



数据来源：钢联资讯、同花顺iFinD、一德期货黑色事业部

宏观预期无法证伪的逻辑延续，价格出现强势涨势

存量需求博弈阶段，没有明显的总量矛盾，随
着宏观信号不断出台，黑色系估值持续走高，
在短期改变贸易情绪的同时，行情逐渐走到十
字路口。
短期黑色行情仍会延续预期无法被证伪的逻辑，
而这种状态大概率要进入1月份交割之后。而1
月之后是疫情放开后的第一个需求复苏窗口，
若没有旺季支撑，这种上涨浪潮也在加剧未来
的风险。
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供给情况02



数据来源：WINDY、一德期货黑色事业部

澳洲降雨增加，巴西未解除洪涝灾害



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

全球发运周度均值2947万吨，至年底供给整体维持稳定
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数据来源：钢联资讯、同花顺iFinD、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

未来到港量周度均值2310万吨，后两周到港出现高峰
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数据来源：钢联资讯、同花顺iFinD 、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内矿产量出现一定回升，河北地区开工仍有政策影响
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需求情况03



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

随着炉料价格上涨钢厂利润持续恶化
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

生铁产量出现企稳迹象，但利润和需求不支持大幅度复产
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库存情况04



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

从库存角度看铁矿石目前处在紧平衡的状态下
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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价格相关05



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

从价差关系来看，中高品矿维持强势状态
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数据来源：钢联资讯、同花顺iFinD、一德期货黑色事业部

矿山角度看，溢价没有明显提高，现货市场表现较为稳定
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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