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本周观点 

    过去一周成本方面基本持稳，四川地区电价可能将进一步上调，但随着西北运输的恢复，硅煤价

格出现回落。 

       供应端，新疆地区疫情管控恢复供给有所增加，云南怒江地区仍在停产过程中，四川地区因电

价高企出现停炉情况，整体供给将呈现减少趋势。 

      下游消费没有明显变化，多晶硅消费依旧高位稳定；有机硅价格进一步下滑，行业亏损现状未出

现好转，目前开工率在57%左右，有机硅行业原料库存低位，个别厂家有低位采购的意愿；铝合金

行业运行保持低位稳定。 

       从工业硅整体来看，下游未见起色，市场成交冷清，随着运输的恢复市场供应量增加叠加库存

高位的压力，陆续的检修减产的消息未能扭转市场情绪。下游需求看丌到起色，持货商惜售情绪增加，

但预计工业硅价格仍将维持偏弱走势。 
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市场价格 

资料来源：一德有色、百川 

  品种 2022-11-25 2022-12-2 涨跌 单位 

金属硅 

金属硅553#昆明港 18600 18300 -300 元/吨 

金属硅通氧553#昆明港 20000 19400 -600 元/吨 

金属硅441#昆明港 20150 19700 -450 元/吨 

金属硅421#昆明港 20650 20400 -250 元/吨 

金属硅3303#昆明港 20750 20250 -500 元/吨 

有机硅 
有机硅DMC（华东） 17500 17300 -200 元/吨 

有机硅DMC(浙江合盛） 17500 17500 0 元/吨 

多晶硅 

多晶硅:复投料 306000 301000 -5000 元/兊 

多晶硅:致密料 303000 298000 -5000 元/兊 

多晶硅:菜花料 300000 295000 -5000 元/兊 

硅片单晶M6 7.35 7.28 -0.07 元/片 

硅片(单晶166mm/175μm)欧洲 0.85 0.85 0 欧元/PC 

光伏组件(单晶perc,310W)中国 1.94 1.94 0 元/瓦 

铝合金 

A00铝锭 19020 19320 300 元/吨 

A356 20300 20500 200 元/吨 

ADC12 19350 19450 100 元/吨 
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资料来源：一德有色、百川 
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金属硅 
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资料来源：一德有色、百川 



金属硅 

资料来源：一德有色、百川 
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  工业硅产量 工业硅净出口 期初库存 期末库存 消费量 

2021-10 26.1 5.1 13.0 15.3 18.7  

2021-11 25.9 5.7 15.3 16.0 19.4  

2021-12 25.5 6.3 16.0 17.6 17.7  

2022-01 24.2 6.0 17.6 16.8 18.9  

2022-02 24.4 4.1 16.8 16.0 21.1  

2022-03 25.9 6.9 16.0 16.2 18.8  

2022-04 26.1 5.2 16.2 16.0 21.1  

2022-05 26.6 5.6 16.0 14.9 22.2  

2022-06 27.5 5.4 14.9 14.8 22.2  

2022-07 29.1 5.7 14.8 15.1 23.1  

2022-08 27.2 5.2 15.1 17.0 20.2  

2022-09 28.9 4.9 17.0 18.5  22.5  

2022-10 30.0 3.7 18.5 19.5 25.3  



金属硅供需平衡 
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截至12月1日中国金属硅开工

炉数349台，比上周减少4台，

整体开炉率49.72%。 

资料来源：一德有色、百川 
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有机硅 

资料来源：一德有色、百川 
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有机硅供需平衡 

资料来源：一德有色、百川 

  
中间体产

量 
中间体净出口 期初库存 期末库存 消费量 

2021-10 13.1  2.2 1.7 5 7.7  

2021-11 12.9  3.1 5 3.9 10.9  

2021-12 12.5  3.6 3.9 1.8 11.0  

2022-01 12.8  3.8 1.8 1.7 9.1  

2022-02 12.5  2.8 1.7 2 9.3  

2022-03 14.5  3.6 2 3.4 9.4  

2022-04 14.0  3.3 3.4 3.2 10.9  

2022-05 16.6  3.9 3.2 7.9 8.0  

2022-06 15.3  4.0 7.9 4.3 14.9  

2022-07 14.5  3.4 4.3 3.3 12.1  

2022-08 15.1  2.5 3.3 3.7 12.2  

2022-09 15.0  2.4 3.7 5.2 11.1  

2022-10 13.4  1.9 5.2 4.6 12.1  
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多晶硅 

资料来源：一德有色、百川 

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

20000

40000

60000

80000

100000

2020-05 2020-10 2021-03 2021-08 2022-01 2022-06

多晶硅产量（吨） 同比（右） 

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

2020-05 2020-10 2021-03 2021-08 2022-01 2022-06

多晶硅净进口 同比 

    过去一周多晶硅价格在硅片价格下滑以及成产成本降低的双重压力下，价格出现

松劢下调5000元/吨，新订单成交氛围较为一般，新增产能的陆续投放使得市场消化

能力呈现偏弱的状态，硅片供应过剩价格或将持续下滑，预计后期多晶硅价格继续承

压。 



多晶硅 
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资料来源：一德有色、百川 



多晶硅供需平衡 

  多晶硅产量 净进口量 多晶硅供应量 
硅片产量

GW 
实际消费量 多晶硅供需 工业硅消费量 

2021-10 4.2  0.8 5.0  22.0  6.6  -1.6 7.1 

2021-11 4.4  0.6 5.0  21.5  6.4  -1.4 7.0 

2021-12 4.4  0.4 4.9  21.5  6.4  -1.6 7.0 

2022-01 5.0  0.7 5.7  21.5  6.4  -0.8 6.9 

2022-02 5.2  0.6 5.8  22.5  6.7  -1.0 7.2 

2022-03 5.4  0.5 5.9  22.9  6.9  -1.0 7.3 

2022-04 5.8  0.4 6.2  22.9  6.9  -0.7 7.3 

2022-05 6.0  0.6 6.6  22.9  6.9  -0.2 7.3 

2022-06 6.0  0.6 6.6  23.4  7.0  -0.4 7.5 

2022-07 5.9  0.5 6.4  23.8  7.1  -0.7 7.6 

2022-08 5.8  0.8 6.6  23.8  7.1  -0.5 7.6 

2022-09 7.0  0.7 7.7  24.5  7.3  0.4 7.9 

2022-10 8.0  0.9 8.9  25.0  7.5  1.5 8.0 

资料来源：一德有色、百川 
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铝合金 
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A00铝 A356 ADC12
    各地疫情管控措施优化给市场带来积

极的情绪，沪铝价格连续上涨拉动铝合金

价格跟随上涨，不过消费疲软的状态下合

金价格的上涨并不能拉动工业硅消费的增

加。 

资料来源：一德有色、百川 
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