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行情回顾01



数据来源：钢联资讯、同花顺iFinD、一德期货黑色事业部

宏观继续释放利好信号+低需求库存去化，价格维持涨势

宏观政策加速释放利好信号，改善了整体的经
济预期，虽然短期铁矿石基本面的变化不大，
但弱需求背景下库存累积的预期放缓会给价格
上涨更多的容错几率，与此同时在前期低估值
修复后，价格逐渐向110美元靠拢，如果正反馈
能维持且供给端保持目前的水平，会增加回到
120美元的概率，但当期市场还是面临利多出尽
和实际需求恢复速度缓慢，不易进行激进的买
入策略。
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供给情况02



数据来源：WINDY、一德期货黑色事业部

澳洲降雨退去，巴西南部圣卡塔琳娜州出现洪涝灾害



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

短期高价格没有刺激发运，至年底供给整体维持稳定
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数据来源：钢联资讯、同花顺iFinD、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

未来到港量周度均值在2200-2300水平冲量
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数据来源：钢联资讯、同花顺iFinD 、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

内矿产量出现一定回升，随着价格上涨矿山仍有生产意愿

40

42

44

46

48

50

52

54

56

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨

363座矿山精粉日均产量

2019年 2020年 2021年 2022年

50

55

60

65

70

75

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

%

363座矿山产能利用率

2019年 2020年 2021年 2022年

50

100

150

200

250

300

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨

266座矿山精粉库存

2019年 2020年 2021年 2022年



需求情况03



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

随着炉料价格上涨短期钢厂利润有所恶化
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

生铁产量出现企稳迹象，但利润和需求不支持大幅度复产
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库存情况04



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

港口库存下降，至年底库存积累预期降低至200万吨水平
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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价格相关05



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部

PB粉的溢价持续走高
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数据来源：钢联资讯、同花顺iFinD、一德期货黑色事业部

矿山角度看，现货情绪仍然偏弱

-35

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

19.01 19.05 19.09 20.01 20.05 20.09 21.01 21.05 21.09 22.01 22.05 22.09

美元/干吨

远期浮动溢价-澳洲

金布巴粉 麦克粉 纽曼粉 PB粉 杨迪粉

-2

0

2

4

6

8

10

12

14

16

19.01 19.05 19.09 20.01 20.05 20.09 21.01 21.05 21.09 22.01 22.05 22.09

美元/干吨

远期浮动溢价-巴西

巴混(BRBF) 卡粉



数据来源：钢联资讯、一德期货黑色事业部
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